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全球近期，人工智能驱动的药物研发备受关注。一家人工智能科

技巨头 Anthropic 近期收购了专注于复杂生物数据的人工智能初

创公司Coefficient Biology，这笔交易引发了市场对人工智能公

司与生物靶点研发相结合以开发未来药物的关注。交易金额达 4

亿美元。上述两家公司计划构建生物驱动的人工智能系统，以加

速药物靶点和药物分子的发现过程，这反映出人们对将大型语言

模型应用于复杂生物数据的日益浓厚的兴趣。在中国方面，英矽

智能 (3696 HK)将其人工智能引擎(Pharma.AI 平台)的全球使用

权授权给礼来公司(LLY US)。作为交换，英矽智能将获得 1.15 亿

美元的首付款。包括所有其他里程碑奖励在内，英矽智能与礼来

公司此次交易的总额为 27.5亿美元，此外还包括未来任何药物销

售额的一定比例所给予的特许权奖励。此前，英矽智能与齐鲁医

药合作，利用英矽智能专有的 Pharma.AI 平台开发用于治疗心

血管代谢疾病的小分子抑制剂。齐鲁医药将负责后续的开发和商

业化流程。英矽智能将获得 1.19亿美元(9.31亿港元)的开发和商

业化里程碑奖励，以及净销售额的个位数百分比特许权奖励。

2025年 11月，另一家在香港上市的 AI驱动药物研发服务供应商

兼制药企业，晶泰科技(2228 HK)与礼来公司合作，利用 AI 驱动

研发双抗，交易总额为 3.45 亿美元(包括首付款现金奖励和里程

碑奖励)。 

人工智能在药物靶点识别中的应用日益广泛。多年前，药物研发

早期阶段的靶点选择就已更多依赖于计算分析，帮助科学家在进

行任何实体实验之前处理大型生物数据集。正如《Drug Target 

Review》的一篇文章所强调的，采用与实验室信息管理系统相

连的人工智能引导平台，可以整合基因组学、蛋白质组学和转录

组学数据集，从而揭示此前因数据单独分析而难以发现的分子结

构和疾病机制。这使得科学家能够更精确地确定和开展生物靶点

研发的起始工作，从而应用于药物研发。因此，这将减少拖慢临

床前药物硏发进程的程序或工作量。  

人工智能的应用范围已扩展至临床实验优化。近年来，人工智能

有望优化和简化新药候选产品获得监管部门批准所需的临床实验

数量。以自身适应临床实验设计为例，它允许在实验过程中进行

修改，例如调整剂量、增加或移除治疗组以及根据患者的反应重

新分配患者，从而实现多种候选药物的并行测试。机器学习(ML)

算法可以通过对大型数据集进行快速分析来预测结果，并实时调

整实验参数，从而为自身的适应设计提供补充。更具体地说，基

于强化学习、决策树和神经网络的算法可以用于根据临床实验的

中期结果定期更新实验方案。我们还可以模拟患者的个体反应，

从而根据个体患者的特征改进临床实验。 

人工智能驱动的生物药和化药研发与研发外包服務商(CRO)和研

发生产外包服務商(CDMO)的整合程度正在不断提高。我们认

为，基于人工智能的药物研发或创新公司很可能会与现有的研发

外包服務商(CRO)和研发及生产外包服務商(CDMO)进行整合。

以药明合联 (2268 HK) 为例，公司已于 2026 年 2 月 27 日与 

Earendil Labs（一家非上市人工智能为主的生物药研发机构)达

成合作意向，共同开发 WuXiTecan-2 有效载荷连接技术平台。

此外，药明生物 (2269 HK) 也于 2026 年 3 月 12 日与 Earendil 

Labs 达成合作，以加速双抗/多抗体和抗体偶联药物(ADC)候选

药物的硏发和生产。 

中国创新生物药向全球制药商的(licensing-out)授权交易日益增

多。中国或亚洲服务提供商向外国制药商或科技公司授权人工智

能驱动的药物研发项目的交易可能会越来越多。根据我们内部的

统计数据，至少有两笔领先的授权交易涉及人工智能驱动的药物

研发，即香港上市公司向外国制药商的授权交易。例如，英矽智

能将其人工智能引擎(Pharma.AI 平台)的全球使用权授权给礼来

公司，用于候选新药的硏发和创新。2025 年 12 月 31 日至 2026

年 4 月 13 日期间，所有药物的许可转让  (licensing-out 

transaction)活动数量为 19 笔交易，总交易额达到 511 亿美元

(其中 31 亿美元为首付款现金奖励)，同比增长约 344%，远高于

一年前同期 14 笔主要交易、总交易额仅为 115 亿美元(其中 6.87

亿美元为首付款现金奖励)的情况。 

 

建银国际覆盖的药明糸旗下公司和人工智能驱動药物研发公司的

名单及其关键指标 

公司† 

收巿价 

(本地货币)** 

市值 

(百万美元) 

FY26F 

市盈率 

(倍) 

FY26F 

市销率 

(倍) 

每股盈利复合
年增长率 EPS 

CAGR (%)  

2024-27F 

药明合联* 61.60 10,787 34.5 8.6 29.1 

药明康德* 128.40 48,496 21.9 6.5 16.9 

药明生物* 35.28 18,714 16.8 5.1 16.5 

英矽智能 60.55 4,426 N/A 28.8 N/A 

晶泰科技 9.54 5,243 2,079.8 36.8 60.1 

† 財年为截至 12 月底; 股票代码: 药明合联 (2268 HK)、药明康德 (2359 HK)药明生

物 (2269 HK)、英矽智能 (3696 HK)、 及晶泰科技(2228 HK) 

** 股价截至 2026 年 4 月 13 日收市 

资料来源： 彭博、公司资料及建银国际证券预测 
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人工智能驱動药物研发正在快速扩张 

 

 

 

 

 

► 更多越洋合作于人工智能驱動的药物研发和创新 

► 人工智能驱动的药研与研发外包服務商(CRO/CDMO)的整合程度正在

不断提高 
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https://www.avantgardenews.com/news/anthropic-buys-coefficient-bio-for-400-million-20260405
https://www.fiercebiotech.com/biotech/anthropic-acquires-stealth-ai-startup-coefficient-bio-400m-deal
https://www.fiercebiotech.com/biotech/anthropic-acquires-stealth-ai-startup-coefficient-bio-400m-deal
https://www.drugtargetreview.com/2026-the-year-ai-stops-being-optional-in-drug-discovery/682243.article
https://www.nature.com/articles/s41746-025-02048-5.pdf
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评级定义: 

优于大市─于未来 12个月预期回报为高于 10% 

中性─于未来 12个月预期回报在-10%至 10%之间 

弱于大市─于未来 12个月预期回报低于-10% 

 

分析师证明: 
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与在不同时间或在不同市场环境下覆盖的其它证券相比，建银国际根据要求可能向个别客户提供专注于特定证券前景的专门的研究产品或服务。虽

然在此情况下表达的观点可能不总是与分析师出版的研究报告中的长期观点一致，但建银国际证券有防止选择性披露的程序，并在观点改变时向相

关读者更新。建银国际证券亦有辨别和管理与研究业务及服务有关联的潜在利益冲突的程序，亦有中国墙的程序确保任何机密及/或价格敏感信息

可被恰当处理。建银国际证券将尽力遵守这方面的相关法律和法规。但是，收件者亦应注意中国建设银行、建银国际证券及其附属机构以及/或其

高级职员、董事及雇员可能会与本文所提及的证券发行人进行业务往来，包括投行业务或直接投资业务，或不时自行及／或代表其客户持有该等证

券(或在任何相关的投资中)的权益(和/或迟后增加或处置)。因此，投资者应注意建银国际证券可能存在影响本文客观性的利益冲突，而建银国际证

券将不会因此而负上任何责任。此外，本文所载信息可能与建银国际证券关联人士，或中国建设银行的其它成员，或建银国际控股集团公司发表的

意见不同或相反。本文中所提及的产品、投资、证券、金融工具或行业板块，仅为建银国际的机构和专业客户所提供，本文不应提供给零售客户。 

如任何司法管辖权区的法例或条例禁止或限制建银国际证券向您提供本文，您并非本文的目标发送对象。在读阅本文前，您应确认建银国际证券根

据有关法例和条例可向您提供有关投资的研究资料，且您被允许并有资格接收和阅读本文。尤其本文只可分发予依据美国证券法许可建银国际证券

分发的指定美国人士，但不能以其它方式直接或间接分发或传送至美国或任何其他美国人士。任何本文接收者中的美国人士(根据美国《交易法》或

1986 年《美国国内税收法(修订）》的定义)，如希望根据此处提供的信息进行任何证券买卖或相关金融工具的交易，则此类交易仅限转交与，且仅

应通过建银国际海外(美国)公司进行。除非根据适用法律，本文同样不能直接或间接分发或传送至日本和加拿大，及中国境内的公众人士(就本文而

言，不包括香港、澳门及台湾)。严禁以任何方式擅自将本研究报告的全部或任何部分再复制或分发予任何人士，建银国际证券对第三方再分发本研

究报告的行为概不承担任何责任。若本文已经通过电子途径，如电子邮件分发，那该途径并非保证安全或无误，因为信息可能被拦截、损坏、丢

失、破坏、迟达或不完整，或包含病毒。因此，建银国际证券对电子传送对本文可能产生的任何错误，或内容遗漏不负责任。本文中所载的披露由

建银国际证券编制，应按香港法律管辖及解释。 
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