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每日投资策略 

恒指反复偏软 收跌 140 点 

 

    恒指昨早低开 136点后，跌势随即发难，跌幅一度

扩大至最多 239点，低见 25653 点，大市随后逐步收复

失地，半日跌 91 点。大市在午市初段的跌幅曾收窄至

仅跌 38 点，高见 25854点，其后再度回软，收市跌 140

点或 0.54%，报 25752 点。国指跌 65 点或 0.76%，报

8611 点；科指跌 101 点或 2.06%，报 4821 点。大市全

日成交 2449.77亿元，北水净流入 125.93亿元。 

90 只蓝筹股中，53 只下跌。科网股普遍回吐，昨

日飙升的美团(03690)回吐 0.6%，报 88元；腾讯(00700)

升 0.1%，报 508.5 元；京东集团(09618)跌 0.2%，报

111.7 元；阿里巴巴(09988)跌 2.8%，报 122.9 元；快

手(01024)跌 3.6%，报 45.02元；小米(01810)跌 4.3%，

报 31.36 元。 

港股前日上升 776点后昨日回吐，恒指全日反复偏

软，一度回吐逾 200点，全日跌 140点完场。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 48,185.80 0.58% 

标普 500 指数 6,824.63 0.62% 

纳斯达克综合指数 22,822.42 0.83% 

英国富时 100 指数 10,603.48 -0.05% 

德国 DAX 指数 23,806.99 -1.14% 

日经 225 指数 55,895.32 -0.73% 

台湾加权指数 34,761.38 4.61% 

内地股市     

上证指数 3,966.17 -0.72% 

深证成指 13,996.27 -0.33% 

香港股市     

恒生指数 25,752.40 -0.54% 

国企指数 8,611.83 -0.75% 

红筹指数 4,256.20 0.02% 

恒生科技指数 4,821.67 -2.06% 

AH 股溢价指数 118.95 -0.44% 

恒生期货 (4 月) 25900 0.70% 

恒生期货 (5 月) 25765 0.61% 
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宏观&行业动态 

本港 3 月外汇储备资产减少 85 亿美元 

金管局公布，香港 3 月底的官方外汇储备资产为 4308 亿美元，较 2 月底减少 85 亿美元。连同未交收外汇合约

在内，3月底的外汇储备资产为 4305 亿美元，较 2月底减少 88 亿美元。为数 4308 亿美元的外汇储备资产总额，

相当于香港流通货币 5倍多，或港元货币供应 M3约 38%。 

MPF 丨积金评级:强积金 3 月人均亏损 21326 元 

积金评级表示，3 月是强积金自 2022 年 9月以来表现最差的月份，月度亏损达 6.27%，投资亏损估计达 1022亿

元，相当于每名成员亏损 21326.5 元，为强积金有记录以来最大的单月亏损金额，几近抹去 2025年全年收益的

一半，并导致 2026年首季投资亏损达 312 亿元，或每名成员亏损 6506 元。在 2月录得总资产连续 10个月创新

高后，强积金 3月录得 6.27%投资亏损，首季亏损 1.98%，是自 2022年以来首次第一季录得负回报。受南韩股市

大幅下跌拖累，亚洲股票表现疲弱；与此同时，日本股票亦录得显著跌幅，双双成为 3 月表现最差的强积金资产

类别。然而，若以 2026 年至今累计表现计算，美国股票仍然垫底。计入供款后，强积金总资产于 3月底约为 1.53

万亿元，较 2月减少 992亿元，相当于每名成员平均账户结余为 31.96 万元。 

何立峰晤达里奥 冀美工商界续做中美经贸关系维护者 

新华社报道，中共中央政治局委员、中央财办主任何立峰在北京会见美国桥水(Bridgewater)创办人达里奥(Ray 

Dalio)。何立峰表示，今年以来，中国经济开局良好。「十五五」时期，中国将持续扩大高水平对外开放，欢迎

各国投资者来华投资兴业，共享高质量发展机遇。健康稳定的中美经贸关系符合两国根本利益，希望美国工商界

继续发挥积极作用，做中美经贸关系的维护者和推动者。达里奥表示，中国经济在当前国际环境下展现出的较强

韧性和稳定性令人印象深刻，看好中国经济发展前景。 

工信部召开动力及储能电池业企业座谈会 

工信部、国家发改委、市场监管总局、国家能源局相关司局联合召开动力及储能电池行业企业座谈会，部署规范

产业竞争秩序相关工作，强调深刻认识治理「内卷式」竞争的重要性和紧迫性，坚决抵制不合理、不正当竞争行

为，维护健康有序市场环境。会议要求，巩固深化规范产业竞争秩序工作成效，发挥部门协同工作机制作用，持

续深入推进产能预警调控、规范价格竞争、压缩供货商账期、加强产品质量监管、打击知识产权侵权、治理「内

卷外化」等工作，并对地方招商引资行为予以规范引导，统筹推动产业高质量发展。会议还讨论了动力和储能电

池行业非理性竞争负面行为清单。 
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上市公司要闻 

绿城中国首季销售金额跌 29% 

绿城中国(03900)公布，今年首三个月，合同销售金额约 256 亿元(人民币．下同)，按年减少 29.48%；其中归属

于绿城集团的权益金额约 177亿元。合同销售面积约 82万平方米，下跌 22.64%。截至 3月底，绿城中国另有累

计已签认购协议未转销售合同的金额约 31 亿元，其中归属于绿城集团的权益金额约 22 亿元。单计 3 月，销售

金额约 151 亿元，按年下跌 30.73%；销售均价约为每平方米 3.6万元。3月绿城集团代建项目销售金额约 55亿

元；今年首三个月，相关合同销售金额约 130亿元。 

有赞本月 17 日转往主板上市 

有赞(08083)公布，联交所已于本月 8 日授出转往主板上市之原则批准。股份于 GEM 买卖之最后一日为本月 16

日。预期股份将于本月 17 日上午 9时正起于主板(06051)买卖。董事会相信，凭借主板较大的总市值、较高的交

投量及相对较高的国际知名度，转板上市将加强公司之企业形象及公众认可度。在主板上市将扩大公司之融资选

择范围及更具竞争力之融资条款，并提升其优化整体资本结构之能力。 

博泰车联获民生银行 25 亿人民币意向性授信 

博泰车联(02889)公布，公司于上海总部与民生银行(01988)签订了全面战略合作协议。该公司表示，民生银行将

集团作为战略客户，同意向集团提供不高于 25亿元人民币的意向性授信，以支持集团在国家政策鼓励的战略新

兴并购和产业并购等方面的资金需求，并提供集团其他多层次、全方位的金融服务。博泰车联指，本次合作体现

了民生银行对集团作为以 AI技术为核心的软硬芯云一体化汽车和移动终端解决方案提供商及生态构建者的行业

地位、经营战略及长期发展前景的充分认可与坚定信心，并在推进产业链整合、技术升级及全球化布局的战略上

给予集团全力的资金支持，以助力集团实现行业内外的资源整合。 

中信证券首季盈利升 55% 

中信证券(06030)公布，截至 3 月底止第一季度归属母公司股东净利润 102.16 亿元(人民币‧下同)，按年升

54.6%；每股基本收益 0.67 元。期内，营业收入 231.55 亿元，按年升 40.91%。该公司表示，盈利上升主要原因

是第一季资本市场保持良好发展态势，交易活跃度维持高位水平，公司积极把握市场机会，各项业务协同发力、

稳步发展，推动经营业绩实现较快增长。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


