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每日投资策略 

中东局势骤变 港股后市不乐观 

中东局势再生变，美军袭击伊朗军事设施后，伊朗称向

美军基地发动攻击，国际油价回升，亚太区股市昨日普遍向

下。港股在期指结算日续遇沽压，恒指低开后持续受压，一

度跌 600 点，A 股午后止跌回升下，好友随即反攻，大市跌

幅显著收窄，全日收跌 322 点，两万五关口失而复得。中东

局势再生事端，港股后市不容乐观。 

恒指昨日低开 97点，报 25230 点，已是全日高位所在，

淡友随即发力，跌幅扩大至逾 500点，半日挫 587点。大市

午后续向下，略为跌穿早市低位，最多跌 600点，低见 24727

点后站稳，A 股倒涨，恒指逐步收复失地，重上两万五关，

收市跌 322 点或 1.27%，报 25006点。大市全日成交 3563.45

亿元，是连续第 3日逾 3000 亿元，北水净流入 76.09 亿元。 

90 只蓝筹股中，75 只下跌。科网股全面受压，美团

(03690)跌 5.7%，报 73.3 元；阿里巴巴(09988)跌 2%，报

121.8 元；小米(01810)先跌后升 0.6%，报 28.56 元；腾讯

(00700)跌 2.2%，报 425 元；百度(09888)跌 2%，报 125.6

元；京东集团(09618)跌 1.8%，报 114.2元。 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 50668.97 0.05 

标普 500 指数 7563.63 0.58 

纳斯达克综合指数 26917.47 0.91 

英国富时 100 指数 10425.96 -0.75 

德国 DAX 指数 25092.25 -0.34 

日经 225 指数 64999.41 0.01 

台湾加权指数 44256.80 1.68 

内地股市     

上证指数 4093.73 -1.25 

深证成指 15736.47 -0.88 

香港股市   

恒生指数 25328.23 -1.06 

国企指数 8463.02 -1.33 

红筹指数 4392.04 -1.19 

恒生科技指数 4907.57 -0.79 

AH 股溢价指数 119.02 -0.49 

恒生期货 (6 月) 24995 0.60 

恒生期货 (7 月) 24900 0.29 
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宏观&行业动态 

陈茂波:大湾区是 AI 与创新技术突破制高点 

财政司司长陈茂波在 2026 香港科创主题研讨会致词表示，当前的创新生态，离不开人工智能这条主轴，然而今

天所看到的并非单一技术的突破，而是多项颠覆性技术的同步汇聚，可以说正阔步走进数智化的时代。 

陈茂波指出，这些突破相互迭加，带来 3 个不容忽视的趋势，第一，对产业的赋能是全方位的，渗透研发、生

产、客户服务等每一个环节，如何整合产业朝智能化、绿色化、融合化的方向发展，是政府和企业的必答题。 

第二，产品、服务和商业模式正在被重新定义，「柔性供应链」、「小单快返」逐渐成为主流；「一人公司」在

人机协同下也能发展为独角兽。第三，现有的就业结构与社会组织模式正面临转型考验，部分业务和岗位会被取

代，但就如每一次科技变革一样，它同时也催生出新的行业和职位。 

他说，简单而言，这场变革正在重新定义经济体的竞争力，不进则被淘汰。摆在面前的课题是如何识变、应变、

求变，拥抱这股大潮带来的机遇，向前迈进并确保整个社会均能受惠。在国家「十五五」规划下，香港作为国际

金融中心，也是正在快速崛起的国际创科中心，完全能够成为下一波创科发展的重要动力源。 

陈茂波称，总的来说，大湾区必然会是人工智能与创新技术突破的制高点。特区政府会从政策上全力支持这发

展。为此，成立了「AI+与产业发展策略委员会」，推动人工智能与产业深度对接融合；同时加快北部都会区，

特别是河套和新田科技城的建设，促进大湾区内创新资源的便捷流动。 

他指出，任何科技变革都无可避免会带来挑战，但这并不否定它所潜藏的价值，以及为人类进步带来的巨大契

机。关键在于有没有决心切实行动起来，把技术推向普惠、包容和负责任的方向发展。当局积极谋划，让整个社

会能够更好地拥抱创科新时代。 

 

金发局:香港续巩固其国际领先财富枢纽地位 

根据波士顿咨询公司的《2026 年全球财富报告》，香港成为全球最大的跨境财富管理中心。香港金融发展局行

政总监董一岳表示，香港跃升为全球领先跨境财富记账中心的顶尖地位，标志着一个重要的里程碑，但这绝非终

点。凭借深厚且流动性高的金融市场、健全的监管框架，以及不断扩大的全球连通性，香港有望延续强劲发展，

巩固其国际领先财富枢纽的地位。 

他续称，香港作为全球财富首选目的地的吸引力日益增强，相关趋势反映于家族办公室数量显著增长，以及私人

市场参与者兴趣的提升。与此同时，有限合伙基金(LPF)及开放式基金公司(OFC)亦展现良好趋势，其中，2025年

在香港设立的新基金数量已超越开曼群岛。 
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上市公司要闻 

领展全年可分派总额跌 6.4% 

领展(00823)公布，截至 3月底止全年可分派总额 65.77 亿元，按年下跌 6.38%。每基金单位末期分派 126.73仙，

按年下跌 7.8%。连中期分派，年内每基金单位分派 253.61 仙，按年下跌 6.88%。期内，收益 139.38亿元，按年

下跌 2%；物业收入净额 102.3 亿元，下跌 3.66%，主要由于香港及中国内地的续租租金调整率为负数，反映宏观

环境及零售业受压。 

截至 3 月底止，净负债比率为 23.9%，按年增 2.4个百分点。物业组合估值总额下降 4.1%至 2164.89 亿元。公平

值下降主要由于香港和中国内地的市场租金下跌，而新加坡及澳洲市场则较为强韧。 

香港物业组合的收益及物业收入净额分别按年下降 3%及 4.6%，主要由于续租租金调整率为负数及营运成本上升

所致。尽管消费气氛逐步回暖，惟预期短期内，主要以必需品零售为重心的物业组合，以及过往租赁周期的租金

仍高于现行水平的情况下，租金收入回升情况仍较为缓慢。 

与此同时，受惠于旅客人数回升，加上政府推广大型盛事活动、股市及物业市场靠稳，整体市场前景渐趋正面。

长远而言，在人口净流入及本地可支配收入稳步增长支持下，香港零售业有望持续复苏，集团对本地零售业基本

因素仍抱持乐观态度。 

内地方面，年内，中国内地物业组合以人民币计算的总收益及物业收入净额分别录得 5.1%及 5.8%的减幅，主要

归因于续租租金调整率为负数。经换算为港元后，总收益及物业收入净额分别按年下降 3%及 3.7%。 

领展表示，租金水平正趋稳定，然而香港零售物业组合的续租租金调整率预期将于 2026/2027 年度继续录得负增

长，大致维持与 2025/2026 年度相若的水平，反映高于现时租金水平的租赁周期即将步入尾声。 

即便如此，领展相信，透过重新调整员工以及一般及行政开支(预期每年可节省超过 2 亿元)、审慎管理融资成

本，以及推动提升收入的措施以抵消部分续租租金调整率为负数所带来的影响，加上出售非核心资产并加快基金

单位回购，将有助来年维持盈利稳定，并保障每基金单位分派。 

 

剑桥科技折让 8.9%配股筹 19.7 亿 

剑桥科技(06166)公布，配售 1560万股新 H股，每股配售价 126.66 元，集资约 19.76 亿元。配售价较前收市价

折让约 8.88%；配售股份相当于扩大后已发行股本约 4.24%。该公司表示，所得款项净额将用于集团的核心部件

的战略性储备、补充营运资金以及其他一般企业用途，以支持集团的可持续发展及加速集团全球化战略的实施。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


