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每日投资策略 

恒指重回 2 万 6 短线料可站稳 

标指与纳指隔晚再创新高，亚太区股市普遍造好，港股

延续近期升势高开高走，再重越两万六关口及 50天线(现处

26038)，在科技股领军下，恒指昨日愈涨愈有，并接近高位

收盘，全日升 446 点；三连升，累涨升 733 点或 2.86%。恒

指重回 2万 6，后市短线料可站稳。 

恒指昨日高开 175 点，内地随后公布首季经济增长 5%胜

预期，大市升幅扩大，早市已接近半日高位完半场，升 359

点。好友午后继续上攻，升势并在尾市扩大至最多升 455点，

高见 26403 点，收市报 26394 点，升 446 点或 1.72%。大市

全日成交 2562.28 亿元，北水净流入 42.91 亿元。 

90 只蓝筹股中，61 只上升。科网股为升市主力，百度

(09888)升 7.7%，报 123.3 元；阿里巴巴(09988)升 5.6%，报

135.8 元；腾讯(00700)升 3.6%，报 517 元；网易(09999)升

5%，报 186.6 元；京东集团(09618)升 2.6%，报 123.8 元；

美团(03690)升 2.8%，报 88.75 元。海底捞(06862)升 6.8%，

报 15.45元；新东方(09901)升 6.7%，报 44.96元。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 48578.72 0.24 

标普 500 指数 7041.28 0.26 

纳斯达克综合指数 24102.70 0.36 

英国富时 100 指数 10589.99 0.29 

德国 DAX 指数 24154.47 0.36 

日经 225 指数 59518.34 2.38 

台湾加权指数 37132.02 1.12 

内地股市     

上证指数 4055.55 0.70 

深证成指 14796.33 2.05 

香港股市   

恒生指数 26394.26 1.72 

国企指数 8905.11 2.14 

红筹指数 4347.41 0.60 

恒生科技指数 5092.08 3.67 

AH 股溢价指数 118.00 -1.26 

恒生期货 (4 月) 26229 -0.46 

恒生期货 (5 月) 26095 -0.58 

 

国都香港研究部 

电话：852-34180288 

网址：www.guodu.com.hk 

国都港股操作导航  
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宏观&行业动态 

中国首季 GDP 增长 5% 胜预期 

中国第一季度经济增长胜预期。国家统计局公布，第一季度国内生产总值 33.42 万亿元(人民币‧下同)，按年增

长 5%，比上年四季度加快 0.5个百分点，高于市场预期增长 4.8%。环比看，一季度增长 1.3%。分产业看，第一

产业增加值 1.19万亿元，按年增长 3.8%；第二产业增加值 11.61万亿元，增长 4.9%；第三产业增加值 20.61万

亿元，增长 5.2%。一季度，全国规模以上工业增加值按年增长 6.1%，比上年四季度加快 1.1 个百分点。单计 3

月份，规模以上工业增加值按年增长 5.7%，高于市场预期增长 5.3%。 

首季，社会消费品零售总额 12.77 万亿元，按年增长 2.4%，比上年四季度加快 0.7 个百分点。单计 3 月份，社

会消费品零售总额按年增长 1.7%，低于市场预期增长 2.4%。一季度，全国固定资产投资 10.27万亿元，按年增

长 1.7%，低于市场预期增长 1.9%。分领域看，基础设施投资按年增长 8.9%，制造业投资增长 4.1%，房地产开发

投资下降 11.2%。首季，全国城镇调查失业率平均值为 5.3%，与上年同期持平。3月份，全国城镇调查失业率为

5.4%。31个大城市城镇调查失业率为 5.3%。 

国家统计局表示，总的来看，一季度主要宏观指标增速回升，新动能快速成长，国民经济实现良好开局。但也要

看到，外部形势更加复杂多变，国内供强需弱矛盾仍然突出，经济向好基础仍需巩固。国统局称，下阶段，要完

整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，坚持稳中求进工作总基调，实施更加

积极有为的宏观政策，持续扩大内需、优化供给，做优增量、盘活存量，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，

不断巩固拓展经济稳中向好态势。 

 

内地 3 月 70 城房价跌 3.4% 

内地 3 月 70 个大中城市房价指数按年跌 3.4%，为 10 个月最大跌幅。路透根据中国国家统计局数据测算，3 月

70 个大中城市新建商品住宅价格指数按年跌幅扩大至 3.4%；按月降幅收窄至 0.2%，跌幅为 10 个月最小。经测

算，3 月 70 个大中城市中，新建住宅价格指数按月上涨的有 14个，2月为 10个；下跌 54个，2月有 53个；持

平的两个，2月 7 个。 

国家统计局城市司统计师王中华称，3月份，70个大中城市中，一线城市商品住宅销售价格按月上涨，二、三线

城市按月降幅收窄或相同。新建商品住宅和二手住宅销售价格按月上涨城市个数均比上月增加。3月份，一线城

市新建商品住宅销售价格按年下降 2.2%，降幅与上月相同。其中，上海上涨 3.7%，北京、广州和深圳分别下降

2.1%、4.7%和 5.5%。按月比由上月持平转为上涨 0.2%。其中，北京持平，上海、广州和深圳分别上涨 0.3%、0.3%

和 0.2%。 
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上市公司要闻 

稀宇科技推全球首个云端沙盒 MaxHermes 

稀宇科技(MiniMax)(00100)宣布推出基于 Hermes Agent 构建的云端自我进化人工智能(AI)助手 MaxHermes，将

与 MiniMax M2.7模型深度结合，10秒内即可在云端拥有一个 AI智能体。10秒即可云端拥有一个 AI智能体 

据媒体介绍，这是全球首个云端沙盒 Hermes，在独特学习死循环机制下，每完成一项复杂任务，MaxHermes 会自

动从中提炼出可复用的技能(Skills)，保存为独立文档。在后续使用中，这些 Skills会按需加载，并根据新的

使用回馈不断自我改进。 

此前，OpenClaw(俗称龙虾)的 Skills 依赖人工预设与引导，能力在部署那一刻就已固定；而 MaxHermes 的 Skills

由 Agent自主生成、自主迭代，能力随使用持续生长。MaxHermes可长期运行、不断进化的，记住用户每次回馈，

并据此持续改进自身表现。 

数据显示，Hermes Agent是由一间总部设于美国纽约的 Nous Research设计开源项目，该公司于 2023 年成立，

去年 4 月估值约 10 亿美元。Hermes Agent 成为今年发布后迅速走红的开源项目，据报发布逾一个月迅速吸引超

过 7 万颗星星关注，媒体称「比龙虾更强」。 

 

锅圈控股股东折让近 12%减持 

锅圈(02517)公布，控股股东之一的锅小圈企管拟按每股 3.8 元出售合共 1.245 亿股股份，占股约 4.74%，涉资

4.73亿元。出售事项完成后，锅小圈企管持股降至约 7.88%。公司董事会主席、执行董事兼首席执行官杨明超为

锅小圈企管的控股股东。出售价较前收市价 4.31 元折让 11.83%。锅圈称，控股股东此次出售是因自身资金需

求，并依然对公司发展充满坚定的信心。公司预期出售事项将不会对公司之营运造成任何重大不利影响，同时，

此举亦可增加股份之公众持股量及提高其于市场之流通性。 

锅圈收到控股股东杨明超、孟先进、李欣华、锅圈实业、锅小圈企管、锅小圈科技出具的承诺函，控股股东自愿

承诺，自 2026年 4月 16日起的 180 天内(即 2026年 4月 16日至 2026 年 10月 12日，包括首尾两日)，不以任

何方式出售彼等直接及间接持有的公司股份。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


