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每日投资策略 

港股高开高收 恒指收升 668 点 

 

    恒指昨日裂口高开 385点，报 26798点后，在科网

股拉动下，升幅迅速扩大，一举升穿 27000点大关，最

多涨 742 点，高见 27156点。大市午后主要在两万七关

口徘徊，恒指全日收报 27081点，升 668点或 2.53%。

国指升 237点或 2.65%，报 9197 点；科指跑赢涨 173点

或 3.34%，报 5385点。大市全日成交 1729.63亿元。 

    88 只蓝筹股中，83只走高。港交所(00388)半日升

2.5%，报 417.8元；汇控(00005)升 1.2%，报 135.9元；

友邦(01299)升 4.1%，报 85.65 元。蒙牛乳业(02319)逆

市跌 1.9%，报 16.35元，为全日最差蓝筹。 

    美国最高法院驳回总统特朗普的全球关税政策，市

场气氛趋佳，港股在初七北水回归前夕气势如虹，以高

开高走姿态全日收市升 668 点，一举重越 10 天线(处

26872)、20天线(处 26982)及两万七关口。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 48,804.06 -1.66% 

标普 500 指数 6,837.75 -1.04% 

纳斯达克综合指数 22,627.27 -1.13% 

英国富时 100 指数 10,684.74 -0.02% 

德国 DAX 指数 24,991.97 -1.06% 

日经 225 指数 56,825.70 -1.12% 

台湾加权指数 33,605.71 1.61% 

内地股市     

上证指数 4,082.07 -1.26% 

深证成指 14,100.19 -1.28% 

香港股市     

恒生指数 27,081.91 2.53% 

国企指数 9,197.38 2.65% 

红筹指数 4,466.64 1.88% 

恒生科技指数 5,385.35 3.34% 

AH 股溢价指数 113.68 -2.34% 

恒生期货 (2 月) 26869 -0.75% 

恒生期货 (3 月) 26849 -0.72% 

 

国都香港研究部 

电话：852-34180288 

网址：www.guodu.com.hk 

国都港股操作导航  

http://www.guodu.com.hk/
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宏观&行业动态 

股票分析师协会倡六关键领域采取措施 

香港股票分析师协会就新一份《财政预算案》提出建议，综观现行政策与业界观点，认为应在现有基础上，于 6

个关键领域采取深化措施，以激发市场活力、吸引全球资本，并推动金融业的长远与可持续发展。增强资本市场

竞争力与流动性: 建议实施更精准的配套措施，为吸引优质海外上市企业来港作第二或双重上市，建议提供更

清晰的税务指引。在推进 T+1结算等改革之余，建议研究更具竞争力的交易成本结构。例如可考虑对由 C组券商

经手的交易，实施印花税定向豁免试点计划。深化债券市场发展与创新: 在增发政府债券的同时，应大幅提高中

长期债券的发行比例；建议将代币化债券的发行从试点转为常态化机制，并研究将已发行的传统债券代币化。拓

展离岸人民币业务生态: 全力推动港股通人民币柜台的落地，并同步落实以人民币缴纳相关股票印花税的配套

安排。同时，鼓励利用金管局新推出的人民币贸易融资流动资金安排，促进贸易环节更多使用人民币，以大幅提

升离岸人民币股票市场的流动性和吸引力。固资产及财富管理中心地位: 建议尽快出台并落实优化基金、单一

家族办公室和附带权益的税务优惠方案；发挥「资本投资者入境计划」效能，进一步优化计划的投资组合范围与

灵活性。拥抱金融科技与虚拟资产: 尽快完成虚拟资产场外交易服务及托管服务的发牌制度咨询与立法；鼓励

探索将区块链等技术应用于传统金融资产(如债券、基金份额)的代币化发行、交易和托管，以提升效率并创造新

产品，促进金融创新。强化跨境联通与区域合作: 积极推动将房地产投资信托基金(REITs)纳入互联互通目标，

并研究扩展「跨境理财通」的可投资产品范围；极落实港交所在东盟和中东的推广合作，支持在香港设立更多海

外经贸办事处。 

调查:五成中小企冀从政府获资金和融资支持 

星展香港公布其年度《中小企业脉搏调查》结果，对于香港 2026 年的经济前景，50%受访中小企持中性看法，但

亦有 34%持乐观态度。近 60%中小企预计 2026 年业务收入将录得增长，当中 31%更预期增幅达 10%或以上。87%中

小企计划于未来一年维持或增加预算及投资，显示尽管市场存在不确定性，中小企仍然积极致力于业务拓展。是

次调查亦揭示了中小企对政府针对性支持的明确需求，突显《财政预算案》在塑造中小企前景方面的关键作用。

50%受访中小企冀从《预算案》中获得资金和融资支持，以及更容易获得商业贷款支持。对资金的持续渴求，同

时伴随着对市场拓展(42%)、商业配对和人际网络(33%)支持的期盼，反映中小企积极寻开拓市场的抱负。28%受

访中小企则寻求科技和创新方面的支持。 
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上市公司要闻 

祈福生活服务 3240 万买 800 盎斯金条 

祈福生活服务(03686)公布，昨日通过动用内部资源，下达指令购买约 800盎斯已分配金条，对价约为 3240万元

(即 2880 万元人民币)，而有关指令已于同日进行配对。已分配黄金投资预期将于 2 月 25 日完成，对价预期将

以现金支付。 

国浩半年多赚 13% 派息 0.7 元 

国浩集团(00053)公布，截至去年底止，半年盈利 20.27 亿元，按年上升 13.28%，每股盈利 6.23 元；派中期息

0.7元，增长 17%。期内，营业额 118.85 亿元，减少 9.91%。集团表示，溢利增加，主要由于所有分部营运表现

良好；而收益下跌 7%，至 117 亿元，主要由于物业发展及投资部的收益因新加坡住宅发展项目分阶段确认收入

的时间因素而减少 12亿元，惟跌幅部分被酒店及休闲部因期内业务持续增长而带来 5 亿元收益增加所抵销。集

团又称，环球市场或将继续受货币政策走向、地缘政治因素及估值敏感度所影响。在此背景下，集团将因应市场

及核心业务所在行业的快速变化，保持灵活应变。审慎的财务管理，以及持续专注于营运效率，将成为积极推动

业务增长策略的基础。集团将继续谨慎管理投资组合及业务决策以确保在波动中保持韧性。 

中国建筑兴业料去年盈利下跌 

中国建筑兴业(00830)预期，截至去年底止全年股东应占溢利减少至 2.37亿元。该公司 2024 年度同期股东应占

溢利 6.5亿元，每股盈利 28.83仙。中国建筑兴业指出，预期溢利减少，主要由于受地产市场及经济周期影响，

新工程量减少，收益下降。港澳大型项目已于上两个年度完成，故 2025财政年度产生的收益较低。此外，新工

程造价竞争激烈及部分项目结算未达到预期的利润；以及若干项目因不同原因，包括前期筹备会话延迟、工期延

长或改动增加，而导致项目成本上升。 

花样年境外债务重组获大多数债权人支持 

花样年(01777)公布建议境外债务重组更新计划会议结果，已获得法定所需的大多数计划债权人支持，批准香港

计划及开曼计划。于计划会议上，合共有 1412 名计划债权人，拥有或持有总金额为 60.97亿美元的计划债权人

表决权的权益，参与了计划会议。于该等计划债权人中，1397 名计划债权人(拥有或持有总金额为 60.77 亿美元

的计划债权人表决权的权益)投票赞成各计划，占于计划会议上投票的计划债权人表决权总值的约 99.67%。因此，

各计划均已获得法定所需的大多数计划债权人批准。花样年将分别向香港法院及开曼法院提出申请，寻求香港计

划及开曼计划的批准和认许。目前，香港法院的聆讯定于 3月 12 日上午 10时正举行，而开曼法院的聆讯定于 3

月 12 日下午 10时 30分举行。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


