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香港及中國市場指數 收市 每日升跌 今年累升

恒生指數 26,346 -0.3% 31.3%

中資企業指數 9,375   -1.0% 28.6%

紅籌指數 4,088   -0.7% 8.1%

滬深300指數 4,747   1.2% 20.7%

上海A股 4,211   0.7% -2.3%

上海B股 261      0.2% -2.3%

深圳A股 2,668   1.3% 30.3%

深圳B股 1,324   -0.8% 9.2%

主要市場指數 收市 每日升跌 今年累升

美國道指 47,632 -0.2% 12.0%

標普500 6,890   -0.0% 17.2%

美國納斯達克指數 23,958 0.5% 24.1%

日經平均指數 51,321 0.0% 28.6%

英國富時指數 9,756   0.6% 19.4%

法國證商公會指數 8,200   -0.2% 11.1%

德國法蘭克福指數 24,124 -0.6% 21.2%

商品價格 收市 每日升跌 今年累升

金價 (美元/盎司) 3,930   -0.6% 50.6%

鋼價 (美元/盎司) 2,424   2.6% 35.8%

銀價 (美元/盎司) 47        1.0% 65.3%

原油 (美元/桶) 60        0.5% -15.8%

銅價 (美元/盎司) 11,183 1.4% 27.5%

鋁價 (美元/盎司) 2,887   0.4% 13.1%

鉑價 (美元/盎司) 1,594   0.3% 76.4%

鋅價 (美元/盎司) 3,082   0.9% 3.5%

小麥 (美分/蒲式耳) 532      0.6% -3.0%

玉米 (美分/蒲式耳) 434      0.5% -2.1%

糖 (美分/磅) N/A N/A #VALUE!

黃豆 (美分/蒲式耳) 1,094   -0.1% 6.0%

PVC (美元/噸) N/A N/A -14.2%

CRB 指數 300      -0.2% 3.0%

BDI ####### #VALUE! 95.6%

匯率

美元 港元 歐羅 日元 瑞郎 人民幣

美元 7.8 0.9 152.7 0.8 7.1

港元 0.1 0.1 19.7 10.3 0.9

歐羅 1.2 9.0 177.2 1.1 8.2

日元 0.0 5.1 0.6 0.5 0.0

瑞郎 1.3 9.7 1.1 190.9 8.9

人民幣 0.1 1.1 0.1 21.5 0.1

市場情緒 目前 5日升跌

信貸違約掉期 - 美元五年期


希臘 N/A N/A

愛爾蘭 83            -2.4%

義大利 139          -0.6%

葡萄牙 207          -0.0%

西班牙 108          0.3%

波動率指數 16            -9.0%

今日焦點:

►新東方教育（9901 HK，股價HK$46.78，市值800億港元）

1Q26業績穩健，但逆風猶存

中國民辦教育服務龍頭新東方教育（EDU US）披露1Q26（截至2025年8月

）穩健業績。期內實現營收約15億美元，同比增長6%，增速超出公司此

前給出的2%-5%的指引區間。國內考試準備業務維持強勁增長勢頭，營收

同比提升14%。得益於有效的成本管控，非GAAP口徑下營業利潤同比增長

11%至3.36億美元。淨利潤為2.41億美元，同比微降2%。

留學業務超預期但仍承壓。留學備考與諮詢業務分別同比增長1%與2%，

優於市場預期5%的跌幅，但增速較4Q25的15%與8%明顯回落，主要受中美

貿易摩擦持續發酵影響，中國學生海外留學需求受到直接壓制。儘管留

學目的地多元化（如轉向英國、澳洲、加拿大）可在短期內部分對沖負

面影響，但在整體留學市場不確定性攀升的背景下，該板塊預計將持續

面臨經營壓力。

新教育業務增速放緩。新教育業務（含非學科輔導與學習機）營收同比

增長5%，增速相較4Q25的30%顯著放緩，主要受寒暑假地方教培機構競爭

加劇所拖累。然而受惠於非學科輔導註冊人數與學習機用戶數的強勁增

長，該業務有望於2Q26迎來復甦。

增强股東回報計畫。2026財年擬以4.9億美元回饋股東，包括1.9億美元

現金分紅與3億美元股份回購，派息率達2025財年淨利潤的130%，超過市

場預期的100%。管理層預計2Q26營業收入為11.3-11.6億美元（同比增9-

12%），並重申全年營收指引為51.5-53.9億美元（同比增5-10%），顯示

管理層對留學業務企穩抱有信心。
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我們觀點： 1Q26公司業績整體呈現穩健態勢，其中國內教培業務保持平穩運行，為整體業績提

供了基礎支撐。留學板塊展現出較強的業務韌性。同時，股東回報力度有所增強。儘管整體業

績穩健，公司仍面臨核心業務增速放緩及留學板塊外部環境承壓的雙重挑戰。短期來看，留學

板塊仍受兩大外部因素制約，一是宏觀經濟疲弱削弱了部分家庭的留學消費能力，二是地緣政

治衝突持續增加了留學市場的不確定性。該股2026財年市盈率為21倍。
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市場洞察-主要大宗商品和貨幣
 

貴金屬 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 有色金屬 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

黄金 (盎司) 3984 3.7 50.8 42.2 銅 (噸) 11184 8.9 27.5 17.3

白金  (盎司) 1591 0.4 78.0 55.8 鎳 (噸) 15366 0.9 0.2 (2.8)

銀  (盎司) 48 2.7 63.8 40.6 錫 (噸) 36184 2.2 24.4 16.9

能源 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 煤炭 價格 本季 % 本年 % 按年 %

原油 (桶) 60.5 (3.0) (15.7) (11.8) 中國-焦煤 (RMB/t) 1490.0 7.2 (7.5) (17.7)

天然氣 (百萬英熱) 3.4 2.2 (7.1) 18.7 澳洲動力煤 (US$/t) 103.9 (2.2) (17.0) (28.3)

   

價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

美元指數 99.2 1.5 (8.5) (4.6) 人民幣 7.1 (0.3) (2.7) (0.2)

價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

歐元 1.2 (1.1) 12.0 6.9 日元 152.7 3.3 (2.8) (0.4)

英鎊 1.3 (1.9) 5.4 1.8 韓圜 1421.0 1.2 (3.9) 3.0

資料來源：彭博
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美國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

首次申請失業保險金人數 週 25年10月30日

國內生產毛額 季 25年10月30日

個人收入與支出 月 25年10月31日

採購經理人指數 月 25年11月3日

貿易收支 月 25年11月4日

耐久財訂單 月 25年11月4日

工廠訂單 月 25年11月4日

批發庫存 月 25年11月6日

就業報告 月 25年11月7日

消費者物價指數 月 25年11月13日

生產者物價指數 月 25年11月14日

商業庫存 月 25年11月14日

零售業銷售額 月 25年11月14日

工業生產指數 月 25年11月18日

新屋開工與營建許可 月 25年11月19日

成屋銷售量 月 25年11月20日

消費者信心指數 月 25年11月25日

新屋銷售 月 25年11月26日

汽車銷售 月

2025年10月30日

中國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

採購經理人指數 月 25年10月31日

外匯儲備 季 25年11月7日

貿易收支 月 25年11月7日

M2貨幣供應量 月 25年11月9日

生產者物價指數 月 25年11月9日

消費者物價指數 月 25年11月9日

零售業銷售額 月 25年11月14日

工業生產報告 月 25年11月14日

國內生產毛額 年

香港經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

國內生產毛額 季 25年10月31日

M2貨幣供應量 月 25年10月31日

零售業銷售額 月 25年10月31日

採購經理人指數 月 25年11月5日

外匯儲備 月 25年11月7日

失業率報告 月 25年11月18日

消費者物價指數 月 25年11月20日

貿易收支 月 25年11月25日

生產價格 季 25年12月15日

工業生產報告 季 25年12月15日

綜合利率 月

滙富金融服務有限公司-http://www.sunwahkingsway.com

請務必參閱後文重要資訊披露(如有)及免責聲明

滙富研究部

分析員
王學宏（Howard Wong）
劉恩妍 (Ensley Liu)

電郵
Howard.wong@sunwahkingsway.com
Ensley.liu@sunwahkingsway.com

電話
(852)22837307
(852)22837618



2025年10月30日

資料來源：香港交易所
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上市法團名稱 大股東名稱 買入／賣出或涉及的股份數目 每股的平均價
嘉興市燃氣集團股份有限公司 - H股 孫連清 50,000(L) HKD 7.7000

泉州匯鑫小額貸款股份有限公司 - H股 YUE TAI INVESTMENT LIMITED 26,846,000(L) HKD 0.9000

泉州匯鑫小額貸款股份有限公司 - H股 吳為棋 26,846,000(L) HKD 0.9000

泉州匯鑫小額貸款股份有限公司 - H股 蔡建楚 26,846,000(L) HKD 0.9000

華營建築集團控股有限公司 李嘉賢 200,000(L) HKD 0.3600

中國心連心化肥有限公司 劉興旭 704,000(L) HKD 7.3500

中國智能科技有限公司 China Yuen Capital Limited 4,692,000(L) HKD 1.0851

中國智能科技有限公司 劉學忠 4,692,000(L) HKD 1.0851

中國智能科技有限公司 李月蘭 4,692,000(L) HKD 1.0851

六福集團(國際)有限公司 Silchester International Investors LLP 635,000(L) HKD 25.8245

嘉興市燃氣集團股份有限公司 - H股 孫連清 9,500(L) HKD 7.6974

大象控股集團有限公司 Ever Persist Holdings Limited 15,124,000(L) HKD 1.5313

大象控股集團有限公司 狄小光 15,124,000(L) HKD 1.5313

家鄉互動科技有限公司 ZHANG Na 15,000,000(L) HKD 1.7000

小魚盈通控股有限公司 趙志堅 65,000,000(L) HKD 0.4550

巨子生物控股有限公司 严建亚 560,000(L) HKD 38.9990

建滔集團有限公司 Hallgain Management Limited 1,026,000(L) HKD 27.6395

旭日企業有限公司 楊振鑫 28,000(L) HKD 1.3400

景聯集團控股有限公司 Wealth Maker Investment Holdings Limited 1,960,000(L) HKD 1.0036

景聯集團控股有限公司 葉銘深 1,960,000(L) HKD 1.0036

景聯集團控股有限公司 陳穎瑜 1,960,000(L) HKD 1.0036

蘇州貝克微電子股份有限公司 - H股 RAYS Capital Partners Limited 101,200(L) HKD 50.6248

貪玩 吴旭波 345,200(L) HKD 14.6800

於前兩個交易日大股東所提交的披權益露通知
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或以委託人形式進行買賣，並可能作為該發行商之包銷商、配售代理、顧問或放款人。
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之董事會代表。
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