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每日投资策略 

恒指低开高走 港股收涨 359 点  

 

    恒指昨日低开 85点，报 26073 后跌幅曾扩大至 101

点，低见 26057后现买盘，大市逐步收复失地并倒升，

阿里巴巴急升带动科技股向好，大市初段已倒升逾 200

点。午后再发力，恒指愈升愈有，一度最多涨 403点，

高见 26562，全日最终涨 359点或 1.37%，报 26518点，

重上 10 天线。国指升 152点或 1.64%，报 9442 点；科

指升 156点或 2.53%，报 6323点。大市全日成交 2887.72

亿元，连续 3日不足 3000亿元，录得北水净流入 137.04

亿元。 

88 只蓝筹股，49 只上升，36 只下跌。信义光能

(00968)涨 4.9%，报 3.42 元；同系信义玻璃(00868)升

4%，收报 8.91元；银河娱乐(00027)涨 2.2%，报 41.72

元。苹概股舜宇光学(02382)倒升 1.5%，报 86.15 元；

比亚迪电子(00285)倒升 0.05%，报 41.68元。泡泡玛特

(09992)跌 2%，报 258.8元，为最弱蓝筹。 

强台风「桦加沙」逐渐远离本港，港股连续两个交

易日「打风不停市」，大市昨日低开高走，在阿里巴巴

(09988)领涨下，一度飙逾 400 点，全日收升 359 点，

止两连跌，收复 10天线(处 26438)。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 46,121.28 -0.37% 

标普 500 指数 6,637.98 -0.28% 

纳斯达克综合指数 22,497.86 -0.33% 

英国富时 100 指数 9,250.43 0.29% 

德国 DAX 指数 23,666.81 0.23% 

日经 225 指数 45,524.00 -0.23% 

台湾加权指数 26,247.37 1.42% 

内地股市     

上证指数 3,853.64 0.83% 

深证成指 13,356.14 1.80% 

香港股市     

恒生指数 26,518.65 1.37% 

国企指数 9,442.99 1.64% 

红筹指数 4,045.49 -0.04% 

恒生科技指数 6,323.15 2.53% 

AH 股溢价指数 119.69 0.34% 

恒生期货 (9 月) 26394 -0.34% 

恒生期货 (10 月) 26439 -0.34% 
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国都港股操作导航  

http://www.guodu.com.hk/


 

 
 

发现香港市场的中国价值 Discover China Value in Hong Kong 

每日港股导航 2025年 9月 25日 

宏观&行业动态 

网传香港已发人民币挂钩稳定币 金管局:假新闻 

香港金管局提醒，社交媒体最近流传，全球首个与离岸人民币挂钩的稳定币已经在香港发行，相关消息为假新

闻。《稳定币条例》于今年 8月 1日正式生效，任何人在业务过程中于香港发行法币稳定币，或向香港公众积极

推广其发行活动，均需要获得金管局发出的稳定币发行人牌照。目前金管局尚未发出任何稳定币发行人牌照。因

此，任何人进行稳定币发行或宣传推广行为，均属违法。金管局会监察市面上涉及稳定币交易的情况，若发现有

涉嫌违反《稳定币条例》的行为，会根据相关事实和证据，考虑采取进一步跟进行动。 

李强晤冯德莱恩 冀欧方避免经贸问题泛政治化 

中国国务院总理李强周三在美国纽约，会见欧盟委员会主席冯德莱恩(Ursula von der Leyen)，表示希望欧方

履行维持贸易和投资市场开放的承诺，坚持公平竞争和世贸组织规则，避免将经贸问题泛政治化、泛安全化。今

年是中欧建交 50周年。李强指出，过去 50年，中欧关系历经国际风云变幻考验，整体维持健康稳定发展，很重

要的原因是双方始终保持良好沟通交流，在理解、信任的基础上，积极寻找化解矛盾分歧的办法。李强表示，当

前国际形势发生新的复杂变化，不稳定、不确定因素仍在增多，中欧作为世界重要两极，应展现责任担当，坚持

战略自主，坚守公平正义，在全球性事务中发挥更有建设性的作用，更好维护中欧和国际社会的共同利益，做世

界的稳定性、确定性力量。 

商务部:支持实时零售直播电商等新业态健康发展 

商务部等 8 部门联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活的指导意见》。其中提出，扩大数字产

品消费，拓展数字消费渠道，支持实时零售、社交电商、直播电商等新业态新模式健康发展。《意见》提到，鼓

励企业加速研发创新，增加人工智能终端产品有效供给，释放人工智能手机、计算机、智能机械人、可穿戴设备、

桌面级 3D打印设备等新产品消费潜力。加快智能家电、智能安防、视频照护系统等研发及互联互通。 开展智能

网联汽车准入和上路通行试点。培育建设新消费品牌，推动数字国潮等品牌创新发展。《意见》又提到，丰富数

字消费领域供给，提升数字服务消费，创新数字内容消费，以数字消费新供给激发消费新需求。培育壮大数字消

费经营主体，提升数字消费企业创新能力，赋能中小企业数字化发展，支持数字消费企业发展壮大，不断增强内

生动力和创新活力。 

内地推 13 措施支持服务出口 

中国商务部会同中央网信办、财政部等 8部门印发《关于促进服务出口的若干政策措施》，包括 13项具体措施，

为服务出口提供全面政策支持。措施包括，用好用足中央和地方现有资金渠道积极支持服务出口，增强服务贸易

创新发展引导基金撬动作用，优化服务出口零税率申报程序，加大出口信用保险支持力度，提高出口信用保险政

策精准度，完善保税监管制度，便利人员跨境往来和入境消费，优化跨境资金流动管理，提升服务贸易跨境资金

结算便利化水平，鼓励知识产权转化交易，促进和规范数据跨境流动，加快发展国际数据服务业务，支持企业开

拓国际市场等。《措施》提到，支持在上海自贸试验区临港新片区、海南自由贸易港等有条件的地区开展国际数

据服务业务。适应服务贸易新业态新模式发展需要，支持在自贸试验区、海南自由贸易港、国家服务业扩大开放

综合试点示范地区等建立国际数据中心和云计算中心，面向各类有需求的企业提供数据处理服务。 
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上市公司要闻 

周大福创建全年多赚 3.7%  

周大福创建(00659)公布，截至今年 6 月底止年度，全年股东应占盈利 21.62 亿元，按年增长 3.73%，每股盈利

0.54元，派末期息 0.35元，可以股代息。建议按每 10 股获发 1股红股的基准发行红股。期内，收入 242.85亿

元，按年减少 8.09%。整体应占经营溢利按年上升 7%至 44.66 亿元。香港业务占集团应占经营溢利 58%，而内地

则贡献 40%。经调整 EBITDA 按年增加 1%至 73.16亿元。于今年 6月底，集团的可动用流动资金总额约 298亿元，

其中包括现金及银行结存约 202 亿元及备用已承诺银行信贷额约 96亿元。集团指出，凭借多元化业务组合固有

的灵活性，集团持续调整策略，重点关注具有增长潜力的板块，尤其是金融服务及物流板块。该等板块因可持续

的增长潜力及持续产生现金流的能力而被优先考虑，该等特性共同提高了投资组合的质量并增强了其韧性。 

阿里云公布国际扩展计划 拟巴西法国等设数据中心 

阿里巴巴(09988)的阿里云在云栖大会宣布其最新战略计划，将首次于巴西、法国及荷兰开设数据中心，并计划

于来年在墨西哥、日本、南韩、马来西亚及杜拜设立更多数据中心。此项战略扩展计划其中还包括于印度尼西亚

和德国新建区域服务中心，以提供全天候多种语言的客户支持。阿里云目前在全球 29 个区域营运合共 91 个可

用区。 

百奥赛图 A 股发行计划获上交所批准 

内地生物制药及临床前研究服务公司百奥赛图(02315)公布，该公司建议 A股发行及于上交所科创板上市，昨日

已获上交所科创板上市委员会批准。该公司在 2023 年 3 月曾披露，建议向中国相关监管机构申请发行不多于

9984.96万股 A股，并在科创板上市。A股发行所得款项将用于药物早期研发服务平台建设项目、抗体药物研发

及评价项目、临床前及临床研发项目及补充流动资金。 

餐饮平台内卷 高德免商户年费单日入驻量飙逾 6 倍 

阿里巴巴(09988)旗下高德昨宣布免全国所有餐饮商户一年入驻年费。内地媒体报道，据高德方面指，此项支持

举措发布不到 24小时，仅 23日当天，单日新入驻其餐饮商家数量较上日急增 6.31倍，创历史峰值。高德商家

成长负责人表示，支持举措发布后咨询量急增，服务热线一直处于满载状态，团队正紧急加班加点，全力保障商

家入驻需求。该负责人称，本次支持政策面向所有餐饮商家，无论体量大小，不设任何门坎。来咨询的既有大型

店铺和多年老店，也有很多烟火小店、夫妻家庭店，甚至有商家半夜紧急联系入驻。咨询量非常大，大家对零成

本开店和免费数字化服务热情特别高，希望尽快体验，抢占黄金周流量档期。高德将持续以札实举措支持餐饮服

务商家。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


