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每日投资策略 

港股四连跌 恒指后市续整固 

港股在业绩期缺乏方向，昨日表现反复，恒指高开后一

度倒跌近百点后回升，午后略为突破早市高位后又倒跌，惟

波幅偏窄不足 200 点，全日算跌 53 点，失守至 10 天线(现

处 25143)，并连跌 4个交易日。港股缺乏方向，恒指四连跌，

后市续整固。 

恒指昨日高开 64点或 0.26%，报 25241，随即出现回吐

压力，一度最多倒跌 93点，低见 25083 后有买盘而回升，大

市午后略为突破早市高位，最多涨 83 点，高见 25260 后又

回软，其后升幅逐步蒸发并倒跌，全日跌 53点或 0.21%，报

25122。大市全日成交回落至 3000 亿元以下，成交 2782.18

亿元。 

中升控股(00881)抽高 8.3%，报 15.42 元，为最强蓝筹；

安踏(02020)涨 4.6%，收 97.5 元；李宁(02331)扬 2.6%，报

18.47 元；汇控(00005)升 0.6%，报 99.05 元；港交所(00388)

跌 1.3%，报 433.8 元。药明生物(02269)挫 3.9%，收 29.78

元。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 44922.27 0.02 

标普 500 指数 6411.37 -0.59 

纳斯达克综合指数 21314.95 -1.46 

英国富时 100 指数 9189.22 0.34 

德国 DAX 指数 24423.07 0.45 

日经 225 指数 43546.29 -0.38 

台湾加权指数 24353.5 -0.53 

内地股市     

上证指数 3727.29 -0.02 

深证成指 11821.63 -0.12 

香港股市     

恒生指数 25122.9 -0.21 

国企指数 9006.23 -0.30 

红筹指数 4356.79 -0.20 

恒生科技指数 5542.03 -0.67 

AH 股溢价指数 123.07 -0.28 

恒生期货 (8 月) 24977 -0.57 

恒生期货 (9 月) 24908 -0.56 

 

国都香港研究部 

电话：852-34180288 

网址：www.guodu.com.hk 

国都港股操作导航  

http://www.guodu.com.hk/
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宏观&行业动态 

香港中小企营商指数创逾三年低 

香港生产力促进局(生产力局)公布第三季「渣打香港中小企领先营商指数」，调查结果显示，环球经济环境仍存

在不确定性，其中「营业状况」及「盈利表现」显示本地中小企对本季生意额的信心有所回落，综合营商指数微

跌 3.3 至 40.5水平，自 2022年第二季以来的最低水平。 

另外，「环球经济」分项指数连续三季录得跌幅，自去年第四季起累计下跌 15.6。环球经济疲软主要受多重因

素影响，自去年第四季以来，美国货币政策转向及经济刺激措施等未能完全提振消费，而今年美国实施的高关税

政策进一步抑制全球贸易流动，推高企业营运成本，加剧中小企的经营压力。 

在环球经济不确定性下，香港中小企持续展现适应力，多个主要行业保持平稳发展。本季综合营商行业指数方

面，在 11个行业中，主要行业保持平稳发展，其中「建造业」及「住宿及膳食服务业」均录得升幅。 

整体投资趋势方面，92%受访中小企表示会在本季维持或增加投资，当中，有 5%中小企甚至表示会增加投资额。

最多中小企预期本季增加投资的重点投放于数码转型项目，如「信息科技系统」、「在线巿场推广」等，显示企

业正积极提升长期竞争力。 

渣打银行大中华及北亚区高级经济师刘健恒表示，尽管营商环境充满挑战，本港第二季国内生产总值表现稳健，

企业信心依然保持谨慎而稳定，展现出迎难而上的精神。指数显示，香港经济在 2025年上半年出乎意料的强劲

开局后，下半年增长将较为温和。 

 

摩通看好内银股 料利润增长会改善 

摩根大通表示，预计中国银行股下半年将上涨，吸引寻求股息的投资者，该行业受益于净利差企稳和手续费收入

增长。摩根大通估计，在中国内地上市的 A股的涨幅可能高达 15%，在香港上市的 H股可能上涨 8%。该行涵盖的

内地上市银行股今年的平均股息收益率约为 4.3%。 

摩根大通表示，受净利差改善和手续费收入温和回升的推动，下半年收入和利润增长应会较上季改善。降息周期

即将结束，下半年或 2026 年还会有一到两次降息。 

摩根大通上调几只内银股的评级，包括交通银行(03328)A股和 H股由「中性」上调至「增持」；平安银行(000001.SZ)

由「减持」上调至「中性」。 
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上市公司要闻 

华润啤酒:继续向高端化发展 

华润啤酒(00291)执行董事及总裁赵春武表示，未来会继续以扩大高端化作为主要发展战略，为迎合消费者的多

元化需求，集团亦会推出更多个性化、小众化、差异化产品，而个性化、差异化产品往往是价格更贵的商品，集

团继续向高端化发展。 

对于白酒价格走势，他指出，白酒价格于今年 5月有明显的下行趋势，未来走势调整将取决于经济发展及政策变

化，可能下半年会出现「L型」走势，价格能否出现反弹，将视乎中秋、春节旺季销情。 

对于市传内地实施公务禁酒令，他认为，禁酒令对餐饮、酒水行业或多或少会有影响，不过对啤酒行业影响不如

想象中大，而以往行业高峰期间，餐饮与零售的啤酒销售占比各占一半，现时餐饮占比已下降至不足 40%，而零

售占比约 60%。他又指，禁酒令对啤酒需求较大的大众化餐饮影响较轻微，反而对商务餐厅影响较大，因家庭客

更偏向选择啤酒，故禁酒令对白酒业务影响较为明显。 

 

中广核新能源半年盈利跌 11% 

中广核新能源(01811)公布，截至 6月底止中期业绩，股东应占溢利 1.64亿元(美元‧下同)，按年下跌 10.86%，

主要由于韩国项目的电价及发电量减少，以及中国太阳能项目电价下跌。每股基本盈利 3.81美仙，不派中期息。

期内，收入 8.57 亿元，按年减少 12.8%，主要由于韩国项目的电价及发电量下降，以及于今年 3 月出售一个中

国热电联产项目后，发电量及蒸汽销售均下降所致。 

 

周生生料中期持续经营业务盈利增至逾 9 亿 

周生生(00116)公布，预期截至 6月底止中期来自持续经营业务的股东应占溢利增至 9 亿至 9.2 亿元，2024年度

同期为 5.02 亿元。该集团表示，期内由于黄金价格持续上涨，黄金商品的销售获得更高的毛利率。门市网络的

整合以及其他成本控制措施令成本降低，也为溢利增长带来贡献。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


