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香港及中國市場日報
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香港及中國市場指數 收市 每日升跌 今年累升

恒生指數 25,562 0.7% 27.4%

中資企業指數 9,177   0.3% 25.9%

紅籌指數 4,327   0.1% 14.5%

滬深300指數 4,135   0.2% 5.1%

上海A股 3,771   0.1% 0.2%

上海B股 267      -0.1% 0.2%

深圳A股 2,313   0.5% 13.0%

深圳B股 1,301   1.0% 7.3%

主要市場指數 收市 每日升跌 今年累升

美國道指 44,837 -0.1% 5.4%

標普500 6,389   0.0% 8.6%

美國納斯達克指數 21,178 0.3% 9.7%

日經平均指數 40,683 -0.8% 2.0%

英國富時指數 9,081   -0.4% 11.1%

法國證商公會指數 7,800   -0.4% 5.7%

德國法蘭克福指數 23,970 -1.0% 20.4%

商品價格 收市 每日升跌 今年累升

金價 (美元/盎司) 3,314   -0.7% 26.1%

鋼價 (美元/盎司) 2,145   -1.2% 20.1%

銀價 (美元/盎司) 38        0.0% 31.8%

原油 (美元/桶) 66        2.4% -6.8%

銅價 (美元/盎司) 9,793   -0.9% 11.7%

鋁價 (美元/盎司) 2,631   -0.6% 3.1%

鉑價 (美元/盎司) 1,396   -0.7% 54.4%

鋅價 (美元/盎司) 2,817   -0.9% -5.4%

小麥 (美分/蒲式耳) 538      0.0% -2.4%

玉米 (美分/蒲式耳) 414      -1.2% -6.8%

糖 (美分/磅) N/A N/A #VALUE!

黃豆 (美分/蒲式耳) 1,011   -0.9% -1.5%

PVC (美元/噸) N/A N/A -8.1%

CRB 指數 303      -0.3% 3.0%

BDI ####### #VALUE! 126.4%

匯率

美元 港元 歐羅 日元 瑞郎 人民幣

美元 7.8 0.9 148.5 0.8 7.2

港元 0.1 0.1 18.9 10.2 0.9

歐羅 1.2 9.1 172.2 1.1 8.3

日元 0.0 5.3 0.6 0.5 0.0

瑞郎 1.2 9.8 1.1 184.8 8.9

人民幣 0.1 1.1 0.1 20.7 0.1

市場情緒 目前 5日升跌

信貸違約掉期 - 美元五年期


希臘 N/A N/A

愛爾蘭 83            -2.4%

義大利 139          -0.6%

葡萄牙 207          -0.0%

西班牙 108          0.3%

波動率指數 15            -9.7%

今日焦點:

►老鋪黃金（6181 HK，股價733.00港元，市值1020億港元）

預計1H25淨利潤同比激增279%

老鋪黃金為中國領先的高端黃金珠寶零售商，發布2025年上半年盈利預

喜。得益於強勁的同店銷售表現，期內收入預計達120億至125億元人民

幣，同比增長241%至255%。淨利潤預計達22億至23億元人民幣，同比增

長279%至288%，超出市場預期10%至12%。1H25收入及淨利潤已超過2024

年全年水準。期內淨利率預計為17.8%至19%，高於去年同期的16.7%。儘

管2025年上半年黃金價格累計上漲26%，但老鋪黃金僅在今年2月將產品

價格上調5%-12%，本輪淨利率的提升預計主要由規模效應驅動。

擴張步伐加快。截至2025年6月30日，老鋪黃金總門店數量達41家，其中

中國內地36家，港澳地區4家，新加坡1家。2025年上半年公司新增5家門

店，包括北京SKP、上海IFC、上海港匯恆隆廣場、深圳萬象城及新加坡

濱海灣金沙店，另有4家新門店正在籌備中。與2024年全年淨增7家門店

相比，其擴張速度有所加快。從門店佈局來看，新增門店均位於核心商

圈優質位置，同時門店經營面積顯著擴大，有利於優化產品組合結構，

提升高端客群的消費體驗和品牌溢價能力。

我們觀點：2025年上半年，老鋪黃金憑藉加速推進的管道擴張戰略、深

厚的品牌壁壘及差異化的產品定位，業績延續強勁增長態勢。新加坡及

港澳門店表現亮眼，驗證海外商業模式的可複製性，預計未來將進一步

加快全球化佈局步伐。內地市場方面，相較其他高端品牌，公司還有較

大開店空間。展望未來，我們認為公司業績增長將受益於：1）同店增長

動能強勁，由產品結構優化及品牌力提升驅動；2）門店擴張持續，帶動

收入規模擴容。儘管金價高位運行或對毛利率形成短期擾動，但規模效

應有望緩衝成本壓力，支撐淨利率保持穩健。該股2025年預期市盈率為

34倍。
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市場洞察-主要大宗商品和貨幣
 

貴金屬 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 有色金屬 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

黄金 (盎司) 3310 0.1 25.3 39.2 銅 (噸) 9793 (0.8) 11.7 8.5

白金  (盎司) 1404 5.3 57.1 48.0 鎳 (噸) 15269 0.4 (0.4) (3.6)

銀  (盎司) 38 6.1 30.0 37.3 錫 (噸) 33713 (0.0) 15.9 15.1

能源 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 煤炭 價格 本季 % 本年 % 按年 %

原油 (桶) 66.7 2.5 (7.0) (12.0) 中國-焦煤 (RMB/t) 1290.0 13.2 (19.9) (32.8)

天然氣 (百萬英熱) 3.0 (13.5) (17.8) 56.7 澳洲動力煤 (US$/t) 115.5 5.1 (7.8) (17.6)

   

價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

美元指數 98.6 1.8 (9.1) (5.7) 人民幣 7.2 0.2 (1.6) (1.1)

價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

歐元 1.2 (1.7) 11.9 7.1 日元 148.5 3.1 (5.5) (3.6)

英鎊 1.3 (2.7) 6.7 3.8 韓圜 1389.3 2.6 (6.0) 0.5

資料來源：彭博
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美國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

批發庫存 月 25年7月29日

消費者信心指數 月 25年7月29日

國內生產毛額 季 25年7月30日

首次申請失業保險金人數 週 25年7月31日

個人收入與支出 月 25年7月31日

採購經理人指數 月 25年8月1日

就業報告 月 25年8月1日

耐久財訂單 月 25年8月4日

工廠訂單 月 25年8月4日

貿易收支 月 25年8月5日

消費者物價指數 月 25年8月12日

生產者物價指數 月 25年8月14日

商業庫存 月 25年8月15日

零售業銷售額 月 25年8月15日

工業生產指數 月 25年8月15日

新屋開工與營建許可 月 25年8月19日

成屋銷售量 月 25年8月21日

新屋銷售 月 25年8月25日

汽車銷售 月

2025年7月29日

中國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

採購經理人指數 月 25年7月31日

外匯儲備 季 25年8月7日

貿易收支 月 25年8月7日

M2貨幣供應量 月 25年8月9日

生產者物價指數 月 25年8月9日

消費者物價指數 月 25年8月9日

零售業銷售額 月 25年8月15日

工業生產報告 月 25年8月15日

國內生產毛額 年 25年10月20日

香港經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

國內生產毛額 季 25年7月31日

M2貨幣供應量 月 25年7月31日

零售業銷售額 月 25年7月31日

採購經理人指數 月 25年8月5日

外匯儲備 月 25年8月7日

失業率報告 月 25年8月19日

消費者物價指數 月 25年8月21日

貿易收支 月 25年8月26日

生產價格 季 25年9月15日

工業生產報告 季 25年9月15日

綜合利率 月
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資料來源：香港交易所
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上市法團名稱 大股東名稱 買入／賣出或涉及的股份數目 每股的平均價
Mongolian Mining Corporation Gotov Battsengel 500,000(L) HKD 8.9968

Mongolian Mining Corporation Gotov Battsengel 500,000(L) HKD 3.2600

Raffles Interior Ltd. Chua Boon Par 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. Lim Bee Peng 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. Neo Bee Ling Pauline 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. Ong Poh Eng 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. Sng Siew  Luan Emily 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. Ultimate Global Enterprises Limited (終極環球企業有限公司) 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. 吳富華 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. 潘路露 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. 盧立喜 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. 盧立洲 510,000,000(L) HKD 0.0659

Raffles Interior Ltd. 盧立發 510,000,000(L) HKD 0.0659

上海建橋教育集團有限公司 赵东辉 800,000(L) HKD 2.8700

上海心瑋醫療科技股份有限公司 - B - H股 王國輝 21,200(L) HKD 49.9362

中木國際控股有限公司 張政武 24,221,153(L) HKD 0.1330

凱萊英醫藥集團(天津)股份有限公司 - H股 Schroders PLC 284,200(L) HKD 109.6409

培力農本方有限公司 Providence Discovery Fund 46,512,000(L) HKD 0.4300

多點數智有限公司 Odor Nice Limited 35,400,000(L) HKD 11.1000

多點數智有限公司 張文中 35,400,000(L) HKD 11.1000

建發國際投資集團有限公司 廈門建發股份有限公司 64,600,000(L) HKD 15.8000

建發國際投資集團有限公司 廈門建發集團有限公司 64,600,000(L) HKD 15.8000

建發國際投資集團有限公司 建發房地產集團有限公司 64,600,000(L) HKD 15.8000

建發國際投資集團有限公司 益能國際有限公司 Well Land International Limited 64,600,000(L) HKD 15.8000

建發國際投資集團有限公司 益鴻國際有限公司 Well Honour International Limited 64,600,000(L) HKD 15.8000

招商局中國基金有限公司 TFI ASSET MANAGEMENT LIMITED 14,884,000(L) HKD 17.0000

招商局中國基金有限公司 Vasanta Master Fund Pte. Ltd. 772,000(L) HKD 17.0000

數科集團控股有限公司 闫威 358,380,000(L) HKD 0.2560

榮豐億控股有限公司 Ablaze Rich Investments Limited 7,452,500(L) HKD 0.0882

榮豐億控股有限公司 林群 7,452,500(L) HKD 0.0882

榮豐億控股有限公司 殷劍波 7,452,500(L) HKD 0.0882

深圳高速公路集團股份有限公司 - H股 江蘇交通控股有限公司 37,376,000(L) HKD 6.7346

深圳高速公路集團股份有限公司 - H股 江蘇雲杉資本管理有限公司 37,376,000(L) HKD 6.7346

稻香控股有限公司 鍾偉平 300,000(L) HKD 0.3100

粉筆有限公司 Tencent Holdings Limited 71,448,000(L) HKD 3.3560

茂盛控股有限公司 倫耀基 1,000,000(L) HKD 0.1700

長飛光纖光纜股份有限公司 - H股 China Credit Trust Co., Ltd 16,200,000(L) HKD 19.7780

長飛光纖光纜股份有限公司 - H股 Harvest Fund Management Co., Ltd. 16,200,000(L) HKD 19.7780

鷹美(國際)控股有限公司 陳小影 102,000(L) HKD 3.9771

於前兩個交易日大股東所提交的披權益露通知
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香港金鐘道89號
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電話：852-2283-7000
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廣州

廣東新華滙富商業保理有限公司

廣州越秀區先烈中路69號

東山廣場2701室

郵編510095
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