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每日投资策略 

港汇续弱 市场续观望 

港汇持续偏弱，港股连跌两个交易日后，昨日进一步受

压，曾挫逾 200 点后站稳，但恒指仍连跌第三日，科指则先

跌后回涨，而北水买盘活跃，全日净买超过 120亿元。港元

走弱，资金续流出港股市场，恒指料短线受压。 

恒指昨日低开 87点或 0.4%，报 23828，之后反复下跌，

最多跌 202 点，低见 23713，但未有跌破上周五低位，在买

盘承接下，大市跌幅收窄，午后更一度只跌 5 点，高见 23910。

最终恒指收市跌 28 点或 0.1%，收造 23887，全日成交 1937.9

亿元。 

蓝筹普遍向下，友邦(01299)遭大手抛售，科威特投资局

据悉为幕后出售方，全日跌 1.1%，造 68.4 元；港交所(00388)

降 1.4%， 收 408.2 元；美团(03690)降 1.5%，造 119元；阿

里巴巴(09988)升 0.3%，造 105.4元；腾讯(00700)涨 1%，造

502元；汇控(00005)也涨 0.5%，造 95.25 元。 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 44406.36 -0.94 

标普 500 指数 6229.98 -0.79 

纳斯达克综合指数 20412.52 -0.92 

英国富时 100 指数 8806.53 -0.19 

德国 DAX 指数 24073.67 1.20 

日经 225 指数 39587.68 -0.56 

台湾加权指数 22428.72 -0.53 

内地股市     

上证指数 3473.13 0.02 

深证成指 10435.51 -0.70 

香港股市     

恒生指数 23887.83 -0.12 

国企指数 8608.54 -0.01 

红筹指数 4117.41 0.63 

恒生科技指数 5229.56 0.25 

AH 股溢价指数 130.67 -0.16 

恒生期货 (07 月) 23886 0.09 

恒生期货 (08 月) 23965 0.36 

 

国都香港研究部 
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宏观&行业动态 

投资推广署:超额完成施政报告绩效指标  

投资推广署表示，超额完成《施政报告》绩效指标，2023 年 1月至今年 6月期间，协助 1301 间企业在港开设或

拓展业务，完成率为 115%；首年直接投资 1684亿港元，完成率为 219%；新增职位 19136个，完成率为 125%。 

受助企业首 5个主要来源地，分别为中国内地(630间)、美国(113 间)、英国(89 间)、新加坡(68间)，以及加拿

大(38 间)；首 5 大行业则分别是金融服务及金融科技行业、创新及科技行业、家族办公室、旅游及款待行业，

以及商务及专业服务。 

另外，「新资本投资者入境计划」(CIES)自去年 3月推出以来，截至今年 6月，接获 1548宗申请；获「原则上

批准」的申请有 1188宗；已获核实符合投资规定的申请有 712 宗；获「正式批准」有 673 宗；已获核实的投资

金额逾 210 亿元；预计可为香港带来的投资额 464亿元。 

投资推广署署长刘凯旋表示，在地缘政治等外围因素挑战下，香港有危亦有机。投资推广署将进一步推动香港与

海内外市场联动，致力深耕欧美北亚等传统市场，同时积极开拓新兴市场。 

刘凯旋说，招商引资工作纵贯产业领域，汇聚政策导向，紧扣近年《施政报告》重点措施，如低空经济、烈酒贸

易、北部都会区发展等。当局亦协助内地企业借港出海，以及进一步推广香港作为区域贸易与高端物流枢纽的优

势，继续肩负香港在「一国两制」下，发挥「双向跳板」、内联外通的枢纽角色。 

她续说，展望未来，将聚焦四大策略产业：金融服务与金融科技、创科、供应链管理与物流，以及可持续发展与

绿色经济。亦致力推广香港「可感知、可体验」的软实力，推动文化出海，向全球展示香港的魅力以吸引投资，

带动一连串产业发展，藉香港稳健的资本市场，协助企业资本对接，积极推广香港作为「引进来和走出去」的双

向平台。 

 

野村料内地科企第三季外卖业务投资维持高水平 

内地外卖平台相继推出大额补贴，竞争再度激化。野村中国互联网及媒体行业研究主管史家龙估计，上季大型科

企投入超过 40亿美元资金在外卖业务，远超外界预期，相信市场很快会显著下调美团(03690)、阿里巴巴(09988)、

京东(09618)的盈利预测，大型科企第三季外卖及实时零售投资，预计会维持在相若甚至达到更高水平。 

史家龙形容，今次互联网平台外卖大战属「不幸(unfortunate)」，现时正值 AI 发展的关键时期，大型互联网平

台应集中资源发展人工智能，现时却在外卖补贴投入大量资金。他表示，现阶段仍难说竞争会持续多久，惟判断

市场最终依然会由美团和阿里巴巴主导，行业龙头美团处于捍卫市场份额的有利位置。美团早前陆续开拓中东、

南美市场，史家龙称，鉴于本土外卖竞争激化，美团或不得不调回部分资金以作应对，公司海外扩张有机会放缓。
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上市公司要闻 

泡泡玛特申请 Lafufu 商标  

泡泡玛特(09992)旗下 Labubu 风潮席卷全球，供不应求导致仿冒品「Lafufu」涌现之际，内地媒体报道，泡泡玛

特申请注册「Lafufu」商标。据企业查询平台天眼查显示，近日，北京泡泡玛特文化创意有限公司申请注册

「Lafufu」商标，国际分类为健身器材，目前商标状态为等待实质审查。报道引述消息人士称，这是属于主动防

御性注册，目的是为了更好地打击侵权行为。 

报道称，近日 Labubu 的盗版玩偶「Lafufu」引发广泛讨论。由于在国外很难买到 Labubu，不少消费者在电商平

台以低价购入「Lafufu」，海关亦以「Lafufu」来形容查获的盗版玩偶。中国海关上周在微信公号发布一篇题为

《关关不语，只是一味地查 Lafufu》的文章称，近日武汉邮局海关在对一批出口邮件进行查验时，查获带有「POP 

MART」(泡泡玛特)商标的 Labubu 盲盒玩偶邮包 446 件，玩偶共计 1789 个。经联系权利人确认，上述玩偶及包装

盒未经授权使用「POP MART」标识，侵犯「POP MART」商标权。 

 

保利置业 6 月销售额跌 35% 

保利置业集团(00119)公布，6 月合同销售金额约 48 亿元(人民币‧下同)，按年下跌 35.14%；合同销售面积约

16.5万平方米，跌 52.45%；合同销售均价每平方米约 2.92万元。今年上半年，累计合同销售金额约 267亿元，

按年减少 5.99%；累计合同销售面积约 96.1 万平方米，下跌 13.73%；合同销售均价每平方米约 2.78 万元。 

 

富卫马时亨:对整个市场感乐观 

富卫集团(01828)挂牌上市，盈科拓展集团主席兼富卫集团创办人李泽楷、富卫集团主席马时亨、行政总裁兼执

行董事黄清风出席上市仪式外，财政司副司长黄伟纶、保监局行政总监张云正亦现身上市仪式。 

马时亨在上市仪式后见记者，称公司曾经考虑在美国上市，现在回到香港这个「家」上市，是一项好的决定，他

亦感到很开心。他坦言，最初公司想回来(上市)时市道不佳，如今很多国际公司回港投资，香港市场趋于活跃，

他对整个市场感到乐观。 

黄清风形容，集团上市的时机非常好，因为香港是一个好地方，公司总部在香港，亦在香港成立，过去数年其亚

洲业务增长强劲。就公司今日首挂表现，马时亨表示，股价表现会受到市场波动影响，不能以一日的股价表现作

准，最重要是管理层会努力替股东增值。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行

《证券及期货条例（香港法例第571章）》所界定的第1类（证券交易）、第4类（就证券提供意见）受规管活动

的持牌法团。 

 

 

 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方都

没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及(iv)

他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 
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