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香港及中國市場指數 收市 每日升跌 今年累升

恒生指數 23,916 -0.6% 19.2%

中資企業指數 8,609   -0.5% 18.1%

紅籌指數 4,091   -0.1% 8.2%

滬深300指數 3,982   0.4% 1.2%

上海A股 3,640   0.3% -3.0%

上海B股 259      0.0% -3.0%

深圳A股 2,171   -0.4% 6.0%

深圳B股 1,235   0.0% 1.9%

主要市場指數 收市 每日升跌 今年累升

美國道指 44,828 0.8% 5.4%

標普500 6,279   0.8% 6.8%

美國納斯達克指數 20,601 1.0% 6.7%

日經平均指數 39,757 -0.1% -0.3%

英國富時指數 8,822   -0.0% 8.0%

法國證商公會指數 7,696   -0.8% 4.3%

德國法蘭克福指數 23,787 -0.6% 19.5%

商品價格 收市 每日升跌 今年累升

金價 (美元/盎司) 3,337   0.3% 26.6%

鋼價 (美元/盎司) 2,116   4.7% 18.5%

銀價 (美元/盎司) 36        0.3% 27.8%

原油 (美元/桶) 67        -0.7% -8.5%

銅價 (美元/盎司) 9,864   -1.5% 12.5%

鋁價 (美元/盎司) 2,590   -1.1% 1.5%

鉑價 (美元/盎司) 1,397   1.5% 53.2%

鋅價 (美元/盎司) 2,724   -1.2% -8.5%

小麥 (美分/蒲式耳) 547      2.0% -0.7%

玉米 (美分/蒲式耳) 420      0.5% -7.7%

糖 (美分/磅) N/A N/A #VALUE!

黃豆 (美分/蒲式耳) 1,049   0.1% 0.8%

PVC (美元/噸) N/A N/A -6.8%

CRB 指數 299      1.3% 3.0%

BDI 1,436   -0.5% 44.0%

匯率

美元 港元 歐羅 日元 瑞郎 人民幣

美元 7.8 0.8 144.5 0.8 7.2

港元 0.1 0.1 18.4 10.1 0.9

歐羅 1.2 9.2 170.2 1.1 8.4

日元 0.0 5.4 0.6 0.5 0.0

瑞郎 1.3 9.9 1.1 181.9 9.0

人民幣 0.1 1.1 0.1 20.2 0.1

市場情緒 目前 5日升跌

信貸違約掉期 - 美元五年期 

希臘 N/A N/A

愛爾蘭 83            -2.4%

義大利 139          -0.6%

葡萄牙 207          -0.0%

西班牙 108          0.3%

波動率指數 17            7.1%

今日焦點:

►中國太陽能產業：價格持續疲軟 行業洗牌在即（2025年第

26週）

本週太陽能供應鏈持續承壓，年內價格跌幅仍顯著。根據InfoLink數據

，多晶硅價格維持34-36元人民幣/公斤，TOPCon 183mm電池片價格跌破

0.23元人民幣/瓦創歷史新低。硅片價格徘徊於現金成本線，組件成交價

持續弱勢。結構性供應過剩與下游觀望情緒仍是主導因素。相較去年同

期，多晶硅、硅片、電池片及組件價格分別下跌12%、26%、21%與19%。

儘管上游環節曾嘗試短期提價，整體交易仍顯清淡。

上游庫存高企：主流多晶硅價格本週持穩34-36元人民幣/公斤，低品質

顆粒硅報價跌破30元人民幣/公斤。雖部分廠商嘗試小幅提價，下游買家

僅按需採購，無力支撐漲價。隨7月水電產能釋放，龍頭企業擴產推動月

產量回升至11-11.5萬噸。多晶硅總庫存突破37萬噸，創年內新高。部分

廠商押注政策干預而囤貨，進一步加劇供需失衡。硅片庫存維持高位，

183mm主流產品成交價0.85-0.88元人民幣/片，小廠商更報出0.83元人民

幣/片低價。月產量維持56-57GW，但183N型需求疲軟致庫存去化遲滯。

部分廠商轉產210R規格，然量產加速後價格驟降至1.00元人民幣/片。整

體硅片庫存逾200億片，去庫壓力未解。

中游中小廠減產：電池片價格續跌，183mm TOPCon成交價0.225-0.23元

人民幣/瓦，210RN/210N報0.24-0.25元人民幣/瓦，普遍低於現金成本。

單週跌幅達3%（183N）與4.6%（210RN）。產量維持高位（56-57GW），

終端需求不振致結構性庫存堆積。價格戰加劇令議價權向買方傾斜。組

件價格持續下行，182mm雙玻組件成交0.64-0.67元人民幣/瓦，非標品跌

破0.62元人民幣/瓦。月產量約52-53GW，新訂單集中流向一線大廠，中

小企業被迫減產。海外市場方面，歐洲價格跌至0.083-0.085美元/瓦，

美國政策不明朗下維持0.27-0.30美元/瓦。全行業去庫存進程延續。
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行業動態：太陽能產業無序競爭問題已獲高層關注。6月中央財經委員會

要求整治製造業「內卷化」與低價競爭。7月3日工信部召集隆基、通威

等14家龍頭企業座談，聚焦規範市場秩序、淘汰落後產能及推動高質量

發展。據悉低於成本價銷售或面臨重罰，頭部企業已承諾減產30%以穩價

格。此舉引發市場高度關注，可能重塑行業競爭格局。

我們的觀點：近期政策有望加速行業洗牌：（1）7月組件產量料降至

45GW，因頭部玻璃企業聯合減產30%；（2）工信部明確要求壓減低端產

能並規範競爭。市場預期供需結構將實質性改善。我們看好協鑫科技（

3800 HK，1.12港元，市值319億港元）與信義光能（968 HK，2.88港元

，市值261億港元），兩者分別作為全球硅料與光伏玻璃龍頭，有望在行

業整合與價格理性化進程中受益。（研究部）
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圖1：太陽能公司股票表現

資料來源：Wind，新華滙富研究

資料來源：InfoLink，新華滙富研究
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市場洞察-主要大宗商品和貨幣
 

貴金屬 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 有色金屬 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

黄金 (盎司) 3343 1.1 26.6 41.4 銅 (噸) 9865 (0.0) 12.5 (0.8)

白金  (盎司) 1372 2.8 53.5 36.7 鎳 (噸) 15290 0.5 (0.2) (11.8)

銀  (盎司) 37 2.6 25.8 20.1 錫 (噸) 33702 (0.0) 15.9 (0.5)

能源 價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 煤炭 價格 本季 % 本年 % 按年 %

原油 (桶) 67.0 2.9 (6.6) (18.6) 中國-焦煤 (RMB/t) 1140.0 0.0 (29.2) (42.1)

天然氣 (百萬英熱) 3.4 (1.4) (6.2) 44.1 澳洲動力煤 (US$/t) 110.0 0.0 (12.2) (19.0)

   

價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

美元指數 97.2 0.3 (10.4) (7.3) 人民幣 7.2 0.0 (1.8) (1.4)

價格(美元 ) 本季 % 本年 % 按年 % 價格 (美元 ) 本季 % 本年 % 按年 %

歐元 1.2 (0.1) 13.8 8.7 日元 144.5 0.3 (8.1) (10.1)

英鎊 1.4 (0.6) 9.1 6.5 韓圜 1362.7 0.7 (7.8) (1.3)

資料來源：彭博
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美國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

批發庫存 月 25年7月9日

首次申請失業保險金人數 週 25年7月10日

消費者物價指數 月 25年7月15日

生產者物價指數 月 25年7月16日

工業生產指數 月 25年7月16日

商業庫存 月 25年7月17日

零售業銷售額 月 25年7月17日

新屋開工與營建許可 月 25年7月18日

成屋銷售量 月 25年7月23日

新屋銷售 月 25年7月24日

耐久財訂單 月 25年7月25日

消費者信心指數 月 25年7月29日

國內生產毛額 季 25年7月30日

個人收入與支出 月 25年7月31日

採購經理人指數 月 25年8月1日

就業報告 月 25年8月1日

工廠訂單 月 25年8月4日

貿易收支 月 25年8月5日

汽車銷售 月

2025年7月7日

中國經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

外匯儲備 季 25年7月7日

M2貨幣供應量 月 25年7月9日

生產者物價指數 月 25年7月9日

消費者物價指數 月 25年7月9日

貿易收支 月 25年7月14日

零售業銷售額 月 25年7月15日

工業生產報告 月 25年7月15日

國內生產毛額 年 25年7月15日

採購經理人指數 月 25年7月31日

香港經濟發布表

指標項目 頻率 觀察期 預計公佈日期

外匯儲備 月 25年7月7日

失業率報告 月 25年7月17日

消費者物價指數 月 25年7月21日

貿易收支 月 25年7月28日

國內生產毛額 季 25年7月31日

M2貨幣供應量 月 25年7月31日

零售業銷售額 月 25年7月31日

採購經理人指數 月 25年8月5日

生產價格 季 25年9月15日

工業生產報告 季 25年9月15日

綜合利率 月
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資料來源：香港交易所
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上市法團名稱 大股東名稱 買入／賣出或涉及的股份數目 每股的平均價
粉筆有限公司 Zhou Quan 2,386,500(L) HKD 2.4088

置富產業信託 ESR Asset Management (Fortune) Limited 4,601,840(L) HKD 4.8470

Home Control International Ltd. Perrot Alain 352,000(L) HKD 2.7500

Home Control International Ltd. Perrot Alain 500,000(L) HKD 2.7500

一元宇宙公司 鄭群英 10,900,000(L) HKD 0.0280

一元宇宙公司 陳建新 10,900,000(L) HKD 0.0280

上海建橋教育集團有限公司 赵东辉 240,000(L) HKD 2.7250

京東物流股份有限公司 胡偉 73,744(L) HKD 12.8558

周大福珠寶集團有限公司 鄭志雯 740,000(L) HKD 13.5462

和鉑醫藥控股有限公司 - B LC Fund GP Limited 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B LC Healthcare Fund I GP, L.P. 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B LC Healthcare Fund I, L.P. 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B Union Season Holdings Limited 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 北京君祺嘉睿企业管理有限公司 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 北京君诚合众投资管理合伙企业（有限合伙） 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 君联资本管理股份有限公司 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 天津君联杰佑企业管理咨询合伙企业(有限合伙) 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 天津汇智壹号企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 朱立南 16,000,000(L) HKD 7.6500

和鉑醫藥控股有限公司 - B 陈浩 16,000,000(L) HKD 7.6500

天立國際控股有限公司 罗实 600,000(L) HKD 3.7823

宏輝集團控股有限公司 董晶怡 128,000(L) HKD 0.2950

宏輝集團控股有限公司 龐維新 128,000(L) HKD 0.2950

慧源同創科技集團有限公司 張嘉裕 100,000(L) HKD 0.2800

東瑞製葯(控股)有限公司 精工國際鋼結構有限公司 108,831,156(L) HKD 1.2000

東瑞製葯(控股)有限公司 长江精工钢结构（集团）股份有限公司 108,831,156(L) HKD 1.2000

澳至尊國際控股有限公司 Beatitudes International Ltd. 5,000(L) HKD 0.3750

澳至尊國際控股有限公司 何家敏 5,000(L) HKD 0.3750

澳至尊國際控股有限公司 蔡志輝 5,000(L) HKD 0.3750

百奧賽圖（北京）醫藥科技股份有限公司 - B - H股LAKE BLEU CAPITAL (Hong Kong) LIMITED 81,500(L) HKD 23.3920

稻香控股有限公司 鍾偉平 300,000(L) HKD 0.3066

粉筆有限公司 Ho Chi Sing 6,000,000(L) HKD 2.4077

虎視傳媒有限公司 CASE BLUE LIMITED 18,462,500(L) HKD 0.0930

虎視傳媒有限公司 CASE HOLDINGS GROUP LIMITED 18,462,500(L) HKD 0.0930

虎視傳媒有限公司 杨威 18,462,500(L) HKD 0.0930

西銳飛機有限公司 CAIGA (Hong Kong) Limited 17,500,000(L) HKD 39.9800

西銳飛機有限公司 China Aviation Industry General Aircraft Co., Ltd. 17,500,000(L) HKD 39.9800

金茂源環保控股有限公司 黄少波 8,000(L) HKD 1.8900

龍源電力集團股份有限公司 - H股 信泰人寿保险股份有限公司 340,871,000(L) HKD 6.7263

於前兩個交易日大股東所提交的披權益露通知
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為任何發行商提供金融服務或其他顧問服務或從任何發行商招攬金融服務或其他業務。

在過往一年，滙富金融服務(包括其母公司、附屬公司及／或聯屬公司)可能擔任本報告所述任何發行商之金融工具之市場莊家
或以委託人形式進行買賣，並可能作為該發行商之包銷商、配售代理、顧問或放款人。

滙富金融服務(包括其母公司、附屬公司、聯屬公司、股東、高級職員、董事及任僱員)可就任何發行商之證券、商品或衍生工
具(包括期權)或其中之任何其他金融工具設立好倉或淡倉及進行買賣。

滙富金融服務(包括其母公司、附屬公司及／或聯屬公司)之僱員可出任任何該等機構或發行商之董事或作為該等機構或發行商
之董事會代表。

2025滙富集團。版權所有，不得翻印。

總辦事處聯屬公司及海外辦事處

香港

滙富金融服務有限公司

香港金鐘道89號

力寶中心1座7樓

電話：852-2283-7000

傳真：852-2877-2665

廣州

廣東新華滙富商業保理有限公司

廣州越秀區先烈中路69號

東山廣場2701室

郵編510095

越南

新華滙富越南服務有限公司代表處

SunwahTower,MezzanineFloor

115NguyenHue

District1

HoChiMinhCity

Vietnam

2025年7月7日
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