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每日投资策略 

人民币走强 港股假期前夕料高开 

人民银行公开市场实现连续 3 日净投放；另外离岸人

民币回勇，创逾三星期以来最强。港股期指结算日表现反

复，续在两万二关争持，成交维持偏静，市场观望美国与

其他国家贸易谈判进展。人民币续走强，港股假期前夕料

高开。 

恒指昨日高开 101 点，报 22073，早段曾倒跌 53点，低

见 21918，随后止跌回升，最多升 241 点，高见 22213 全日

高，A股升幅收窄，上证更再度回落，恒指半日升 26点。午

后窄幅好淡争持，恒指最终收报 22008，升 36点或 0.16%。 

盈富(02800)升 0.2%，报 22.14 元，成交居首达 181.31

亿元。成交第二大是腾讯(00700)，全日大部分时间向下，收

市跌 1.1%，报 473 元。汇控(00005)中午公布首季列账基准

税前利润 94.84 亿美元，按年跌 25%，胜市场预期，另外计

划新一轮最多 30 亿美元股份回购计划，股价收市急升 3%，

报 88.35元。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 40527.62 0.75 

标普 500 指数 5560.83 0.58 

纳斯达克综合指数 17461.32 0.55 

英国富时 100 指数 8463.46 0.55 

德国 DAX 指数 22425.83 0.69 

日经 225 指数 35839.99 0.38 

台湾加权指数 20232.63 0.99 

内地股市     

上证指数 3286.65 -0.05 

深证成指 9849.8 -0.05 

香港股市     

恒生指数 22008.11 0.16 

国企指数 8067.94 -0.15 

红筹指数 3755.88 -0.35 

恒生科技指数 5019.73 0.62 

AH 股溢价指数 136.09 0.54 

恒生期货 (05 月) 21927 0.00 

恒生期货 (06 月) 21910 0.26 
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宏观&行业动态 

内地开展市场准入壁垒清理整治行动 

国家发改委、商务部及市场监管总局联合宣布，开展市场准入壁垒清理整治行动，以全面清理和整改违规设置市

场准入壁垒的各类不合理规定和做法，让「非禁即入」落地生根，营造公平的市场准入环境。 

通知称，本次清理整治的重点是，以地方性法规、规章、行政规范性文件、其他政策性文件等形式设立和实行的

违反市场准入制度要求的各类规定文件，以及各级政府违规设置市场准入壁垒的各类做法情形。 

通知附件列出 15类市场准入壁垒清理整治行动重点整治情形，其中提到国家层面已放开但地方仍在审批；部分

地区不落实保障外资企业国民待遇要求，对外资企业设置不合理差别待遇。此外，一些新业态新领域暂无统一规

范的审批监管措施，不少地方索性不予审批，但也不落实「非禁即入」；对市场主体申请的新业态经营许可抱有

「不鼓励、不审批」态度，造成企业注册难、经营难。 

通知规定，集中清理整治工作为期半年，集中清理整治结束后，市场准入壁垒核实、整改、清理等工作转为常态

化机制。 

内地上周发布新一版的《市场准入负面清单》，与此前实施的 2022年版清单相比，新版负面列表事项数量由 117

项缩减至 106 项，显示内地市场准入限制进一步放宽。新版清单降低准入门坎的同时，把民用无人机等新业态新

领域纳入管理措施。 

 

香港一手私楼潜在供应降至 10.5 万个 

房屋局数据显示，截至今年 3 月底，未来 3 至 4 年一手私人住宅潜在供应降至 10.5 万个，较去年底减少 2000

个，连续四季下跌。 

其中已落成但仍未售出单位 2.8 万个，建筑中但未售出的单位 6.5万个，已批出土地并可随时动工的单位 1.2万

个。 

今年第一季，本港住宅落成量 5500 个，按年减少 500 个或 10%，按季减少 7800 个或 58.65%。私人住宅施工量

3600个，按年减少 700个或 16.28%，按季增加 1800 个或 1 倍。 
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上市公司要闻 

香港上海汇丰银行首季税前盈利增 12% 

汇丰控股(00005)公布，首季香港上海汇丰银行列账基准除税前利润 61.26亿美元，按年增长 12.26%。期内，HSBC 

UK Bank plc 税前利润 17.11 亿元，按年跌 5.52%；英国汇丰银行税前利润 10.13亿元，升 45.34；中东汇丰银

行税前利润按年持平 2.83 亿元；北美汇丰控股税前利润 2.66 亿元，升 5.14%。 

另外，汇控首季按固定汇率基准计算，除税前利润 94.84 亿美元，按年跌 24.13%。按业务划分，企业及机构理

财业务税前利润 35.2 亿美元，升 10.94%；香港业务税前利润 25.43 亿元，升 9.85%。 

国际财富管理及卓越理财业务税前利润 11.88 亿美元，按年跌 0.34%；英国业务税前利润 15.51 亿美元，减少

6.34%；企业中心业务税前利润 6.82 亿美元，跌 83.63%。 

 

新世界首季内地住宅销售额增逾 52% 

新世界发展(00017)加快香港与内地的物业推售，内地今年首季住宅销售金额录得超过 21 亿元人民币，按年大增

逾 52%。位于广州的新世界．天馥，自 2024 年 10月楼市新政实施以来，截至今年 3月，项目 4房单位销售楼面

及单位数量均位列荔湾区第一。沈阳悦景新世界今年 3月至今实现合约销售额约 3.04亿元人民币。 

内地投资物业方面，K11在中国内地的首个旗舰项目 K11 ECOAST 正按计划有序投入营运，当中文化零售部分已

在本月 28日起分阶段试业营运。 

香港方面，港岛南岸第 5A期滶晨，最快今年第 2季登场，项目提供 447 个住宅单位。另外，柏蔚森及皇都的销

售理想，合共套现逾 75亿元。 

 

海丰国际首季收入增近四成 

海丰国际(01308)公布，截至 3 月底止首季录得收入约 7.61 亿美元，按年增加 38.55%，主要由于平均运费增加

所致。期内，集装箱运量为 79.54万标准箱，按年升 6.76%。平均运费为每标准箱 803.5 美元，上升 34.66% 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行

《证券及期货条例（香港法例第571章）》所界定的第1类（证券交易）、第4类（就证券提供意见）受规管活动

的持牌法团。 

 

 

 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方都

没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及(iv)

他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 
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