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每日投资策略 

恒指收涨 268 点 九日累升 2251 点 

     

    上周五恒指高开 336 点，开报 18543，升幅曾扩大

至 397 点，高见 18604，创去年 9月 5日近 8个月高位，

但高位获利盘涌现，大市升幅放缓，一度只升 155点，

低见 18362，午后主要在 18500 附近上落。最终恒指全

日升 268 点或 1.5%，报 18475；国指升 1.7%，报 6547；

科指升 2.7%，报 3971。大市成交 1161.9亿元。 

    蓝筹友邦(01299)上周五扬 3.4%；建行(00939)升

1%；港交所(00388)涨 1.5%；平保(02318)升 4.1%；汇

控(00005)微升 0.1%；中行(03988)升 0.3%。至于上周

表现最好蓝筹为碧桂园服务(06098)，全周急升 23.8%；

其次为龙湖(00960)，升 16.4%，全周表现最差蓝筹为国

药(01099)，挫 9%；其次为中石油(00857)，上周跌 5.7%。 

    人民币离岸价走强，人民币一度升至 7.1846 兑一

美元，升 180点子，最新造 7.1964，升 64点子。恒指

连升第 9日，共涨 2251点或 13.9%，总结上周恒指四日

市共升 824点或 4.7%，为去年 9月 4日以来收市高位。 

 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 38,675.68 1.18% 

标普 500 指数 5,127.79 1.26% 

纳斯达克综合指数 16,156.33 1.99% 

英国富时 100 指数 8,213.49 0.51% 

德国 DAX 指数 18,001.60 0.59% 

日经 225 指数 38,236.07 -0.10% 

台湾加权指数 20,330.32 0.53% 

内地股市     

上证指数 3,104.82 -0.26% 

深证成指 9,587.12 -0.90% 

香港股市     

恒生指数 18,475.92 1.48% 

国企指数 6,547.29 1.71% 

红筹指数 3,764.69 0.99% 

恒生科技指数 3,971.29 2.74% 

AH 股溢价指数 142.32 -0.97% 

恒生期货 (5 月) 18529 0.64% 

恒生期货 (6 月) 18462 0.58% 
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宏观&行业动态 

香港逆周期缓冲资本比率维持 1% 

金融管理专员公布，香港适用的逆周期缓冲资本(CCyB)比率维持不变，仍为 1%。金融管理专员余伟文表示，定

量指针显示香港经济过热风险受控。根据包含了于上月 1日生效的正值中性 CCyB 在内的框架，当系统性风险水

平并无偏高或偏低，香港适用的 CCyB 比率应维持于 1%。因此，现阶段适宜将 CCyB比率维持在 1%，并继续密切

观察相关情况。 

零售协会料 4 月零售额或有高单位数至低双位数跌幅 

香港零售管理协会主席谢邱安仪在电话会议上表示，3月整体零售市道疲弱，旅客及本地消费差，主要是 3月底

复活节假期开始，市民出外旅游及北上消费，以及内地没有假期，内地客数目不多，再加上去年 3月通关后，基

数较高，因此 3 月零售额按年跌 7%。她表示，根据会员调查显示，有九成会员表示 4 月生意录得跌幅，其中超

市、食品及电器零售商称，生意录得单位至低双位跌幅，珠宝首饰及健康食品零售商称，生意录得二至四成的跌

幅。整体来说，3月零售疲弱的趋势延至 4月，值得一提是去年 4月政府派发电子消费券，今年 4月并无电子消

费券刺激零售市道，料 4月香港零售额或有高单位数至低双位数跌幅。五一黄金周方面，她指出，根据初步会员

反映，大部分会员称黄金周假期首日生意录得跌幅，跌幅达二至四成，亦指首日生意较淡季平日好，但按年比生

意则较差。她称，由于内地经济疲弱，内地客消费力及意欲弱，加上天气恶劣影响香港零售，不过，黄金周假期

首日的烟火表演，带动尖沙咀人流，对尖沙咀区零售生意有正面作用。 

陈茂波:港能为不同国家绿色建设提供创新解决方案 

财政司司长陈茂波在第比利斯时间周五(3 日)继续在格鲁吉亚第比利斯出席亚洲开发银行第 57 届理事会年会。

陈茂波上午出席亚开行年会的组别会议，与多个成员国的代表共同讨论亚开行未来的工作方向与策略，包括未来

聚焦的范畴、如何更有效发挥亚开行的资本和借贷能力，以及加强知识转移和人力资源培训等范畴。协助亚开行

发展中成员国有效应对气候变化，是今年亚开行年会的主题之一。陈茂波在组别会议发言时称，香港拥有蓬勃和

高水平的金融市场，能通过高效配对市场资金与项目，协助有需要的成员国应对气候变化和进行绿色低碳转型。

香港并正积极推动保险相连证券产品，并促成了多宗巨灾债券的发行，发挥将风险转移和分散至证券市场的作

用，亦让更多人可受惠于天灾保障。此外，香港的绿色科技发展蓬勃，能够为不同国家的绿色建设提供创新和实

用的解决方案。 

发改委指以产能过剩行保护主义 损贸易和经济 

国家发改委发布评论文章，指有国家部分官员、媒体大肆指摘中国新能源产品产能过剩，事实上，有关指摘既不

符合客观事实，也不符合经济规律，且难以立论。发改委在微信公众号发布评论文章，强调美国高端芯片 80%用

于出口，美国是全球最大的液化天然气出口国，美国五分之一的农产品销往中国，而美国并未因此受到相关产品

属于「过剩产能」的指摘。文章指出，中国新能源产品的优势是在市场机制作用下，依托庞大国内市场和完备产

业体系，通过市场充分竞争和技术迭代创新而形成的，是中国企业自身不断努力的结果。 
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上市公司要闻 

位元堂 3300 万售观塘铺位 

宏安集团(01222)及位元堂(00897)公布，位元堂间接全资附属以代价 3300 万元，出售观塘一个商铺单位。该物

业位于瑞和街 23至 33号光星大厦地下 B铺，总实用面积约 452 方呎。目前受限于租赁协议并已向加盟商出租，

自去年 7月 25日起计为期 3年，月租为 15万元(不包括差饷及管理费)，以「位元堂」品牌下营运的一间店铺，

租赁协议将于交易完成日期提早终止。出售事项之所得款项净额约 3240 万元，将用于偿还与该物业有关的按揭

贷款及营运资金用途。 

米高嘉道理:中电未来 5 年续落实减碳措施 

中电控股(00002)主席米高嘉道理在股东周年大会上表示，中华电力的 5年发展计划获得香港特区政府批准，对

此感到很鼓舞。与政府达成协议是重要的里程碑，让中电可继续落实减碳措施，亦突显公司对满足香港能源需

求、支持城市长远发展的承诺。根据未来的 5年发展计划，中电将进行策略投资，大力促进香港的经济和基建发

展，巩固香港作为一个具韧力的现代化智慧城市。他续称，近期在集团供电范围内发生的营运事件，中电深知电

力与每个人息息相关，员工时刻努力不懈，确保其系统无论在良好或是极端天气下都能安全、可靠运行，并以负

责任的态度管理集团资产，积极应对不同状况，包括一些无法控制的因素引起的事件。公司将与客户及社会各界

通力合作，让香港继续享有安全、可靠的电力服务。 

汇控杜嘉祺:有信心继续取得良好业绩和回报 

汇丰控股(00005)上周五于英国伦敦举行股东周年大会。集团主席杜嘉祺表示，尽管环球经济环境仍然不明朗，

依然有信心能继续取得良好业绩和回报。展望未来，股息前景维持强劲。撇除重大须予注意项目和相关影响后，

今年的股息派付比率目标维持于 50%。他表示，西方经济体利率高企继续拖累全球增长。汇丰的经济师预测 2024

及 2025 年的增长率将为 2.6%。通胀数据依然是左右全球利率前景的关键。汇丰经济师仍预料通胀将会缓步下

降，今年的环球通胀率预测为 5.8%，2025年则为 3.8%。他称，汇丰预期欧洲央行和英伦银行将于 6月份减息，

并于 2025年底前减息 150 个基点。美国联储局则料于 9月份减息，并于 2025 年底前减息 100 个基点。 

富智康首季亏损收窄至 2041 万美元 

富智康集团(02038)公布，截至 3月底止首季亏损收窄 2040.7 万元(美元‧下同)，去年同期亏损 5231.5 万元。期

内，营业收入及其他经营收入 9.98亿元，按年减少 21.71%。富智康预计，集团今年上半年将继续录得综合净亏

损，并可能接近或低于去年上半年的综合净亏损约 4984 万元，主要由于消费需求疲软，预计今年第二季度销售

表现将可能会继续疲弱，但集团会继续集中资源进一步发展非手机业务、多元化客户群及加强客户和业务关系，

以管理及降低未来的风险。此外，集团未被充分利用资产及闲置资产持续造成不利财务影响、利息开支增加，以

及全球智能手机市场饱和已有一段时间，市场自 2017 年年底以来充满挑战，此市况一直持续至今年。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进行《证

券及期货条例（香港法例第 571章）》所界定的第 1类（证券交易）、第 4类（就证券提供意见）受规管活动的持牌

法团。 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 

 

免责声明 
本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其他

金融票据的邀请，并未考虑到任何特别的投资目的、财务状况、特殊需要或个别人士。本报告中提及的投资产品未必

适合所有投资者。国都香港不一定采取任何行动，确保本报告涉及的证券适合个别投资者。尽管本报告所载资料的来

源及观点都是国都香港从相信可靠的来源取得或达到，但国都香港不能保证它们的准确性或完整性。除非法律或规则

规定必须承担的责任外，国都香港不对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。国都证券(香港)有限公司版权所

有。保留一切权利。如中英文版本有异，以中文版本为准。 

 

 

 


