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每日投资策略 

基本面改善 恒指料可突破今年高位 

美股隔晚个别发展，道指连升四日后微跌收市，港股则

连升两日后，昨日再飙逾300点，三日共升977点或6%，为今

年收市高位，科指也连升第三日，共飙9%。外围气氛持续改

善，加上市场信心有望修复，预计港股可望突破今年高位。 

 

恒指昨日高开164点，报16993，升幅曾收窄至105点，低

见16934，但在科技股带动下，大市重拾动力，午后升穿早上

高位，最多升388点，高见17217，创今年高位，尾市稍回顺，

最终恒指升372点或2.2%，报17201；国指升2.4%，报6100；

科指升3.6%，报3573。大市成交增至1295.84亿元，也是连续

第四日成交高过1000亿元。 

 

蓝筹普遍上扬。汇控(00005)涨0.7%；友邦(01299)涨

3.5%；平保(02318)上季新业务价值升21%，全日扬4.2%；中

移动(00941)涨1.3%；港交所(00388)首季业绩比市场预期

佳，收市扬3.6%；李宁(02331)抽高7.5%，为升幅最大蓝筹。 

海外市场重要指数 收市 幅度 

道琼斯工业指数 38460.92 -0.11 

标普 500 指数 5071.63 0.02 

纳斯达克综合指数 15712.75 0.1 

英国富时 100 指数 8040.38 -0.06 

德国 DAX 指数 18088.7 -0.27 

日经 225 指数 38460.08 2.42 

台湾加权指数 20131.74 2.72 

内地股市     

上证指数 3044.82 0.76 

深证成指 9251.13 0.74 

香港股市     

恒生指数 17201.27 2.21 

国企指数 6100.22 2.45 

红筹指数 3552.65 1.77 

恒生科技指数 3573.59 3.61 

AH 股溢价指数 148.64 -1.03 

恒生期货 (4 月) 17185 -0.38 

恒生期货 (5 月) 17107 -0.40 
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宏观&行业动态 

外管局:丰富政策工具箱 防范国际金融风险冲击 

国家外汇管理局表示，要加强外汇市场「宏观审慎+微观监管」两位一体管理，优化跨境资本流动监测、分析、

评估、预警机制，丰富政策工具箱，切实防范国际经济金融风险对中国的外溢和冲击。 

外管局党组理论学习中心组在《人民日报》发表文章称，要坚定不移推进金融高水平开放，以制度型开放为重点，

有序推进金融服务业开放，吸引更多外资金融机构和长期资本来华展业兴业。稳步推进金融高水平对外开放，着

力提升资本项目开放的质量。稳慎扎实推进人民币国际化，增强跨境人民币业务服务实体经济和推动高质量发展

的能力。 

文章指出，金融开放既要「放得开」又能「管得住」，要不断提升监管能力和开放条件下的风险防范水平，筑牢

「防波堤」。要强化外汇领域监管全覆盖，严厉打击外汇违法违规活动，不断提升跨境资本流动管理的有效性，

牢牢守住不发生系统性金融风险的底线。 

 

IIF:中国股债市3月录外资净流入 

国际金融协会(IIF)表示，3月新兴市场外资投资组合净流入约327亿美元(约2550.6亿港元)，是连续第5个月净流

入；中国股市和债市自6月以来首次恢复净流入。3月份，中国股市和债市首次恢复资金净流入，但幅度不大。中

国股市流入17亿美元(约132.6亿港元)，债市流入21亿美元(约163.8亿港元)。IIF称，3月资金净流入债券和股票

市场，其中股市吸收102亿美元，债市吸收225亿美元。IIF经济师Jonathan Fortun表示，流入中国以外新兴市场

债市的资金规模更大，这得益于少数几个新兴市场国家大量发行债券，以及利差交易的积极影响。此外，市场对

整个新兴市场本币债券的胃纳也有助于整体资金流入的增加。 

 

人行连续17日20亿逆回购 

人民银行公布，为维护银行体系流动性合理充裕，昨日在公开市场开展20亿元(人民币‧下同)7天期逆回购操作，

利率继续持稳在1.8厘。这是逆回购连续第17个交易日定在该水平，公开市场单日仍完全对冲到期量。据路透统

计，本周共有100亿元逆回购到期，每日到期规模均为20亿元；周日(28日)为五一假期调休工作日，计入本周统

计范围。此外，昨日有700亿元国库现金定存到期；而人行和财政部今日会进行等额国库现金定期存款招标。 
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上市公司要闻 

中国海外首季经营溢利66.5亿人币 

中国海外发展(00688)公布，截至今年3月底止第一季经营溢利66.5亿元(人民币.下同)，剔除汇兑净损益后的经

营溢利按年上升22.2%。期内，收入365亿元，按年上升14.4%。第一季度，集团连同其联营公司及合营公司实现

合约物业销售额为602.1亿元，相应销售面积为202万平方米。期内，集团在中国内地两个城市新增两幅土地，新

增总建筑面积14万平方米，总地价16亿元。 

该公司表示，第一季度，全球经济仍面临较大不确定性，中国经济发展面临的环境仍是战略机遇与风险挑战并

存。第一季度，中国房地产行业依然延续下行筑底态势，成交低迷。但中央政府明确积极的财政政策要适度加力，

稳健的货币政策要灵活适度，推出一系列支持刚性和改善性住房需求政策，将有助于房地产市场企稳向好及长期

健康稳定发展。集团继续保持稳健的财务状况与强劲的成本优势，净借贷比率和融资成本维持于行业低水平。 

 

花旗调高小米目标价至21.9元 

花旗对小米集团(01810)的电动车发货量和毛利率前景乐观，调高小米的盈利预测，并将目标价由19.6元调高至

21.9元，维持「买入」评级。花旗表示，截至4月20日，小米SU7电动车的锁单量已超过7万台，而且此类订单还

在快速增加，平均售价高于预期，将2024年至2026年电动车发货量预测上调至10万辆、20万辆和28万辆；毛利率

预测上调至6%、9%和12%。花旗将小米2024年至2026年度经调整后的每股盈利预测分别上调25%、37%和32%，因电

动车业务前景好于预期。 

 

ASMPT首季盈利跌43% 

ASMPT(00522)公布，截至3月底止，3个月股东应占盈利1.8亿元，按年跌43.4%，按季升1.39倍。按非香港财务报

告准则计，经调整盈利为1.8亿元，按年跌43.7%，按季则升1.32倍。经调整每股基本盈利0.43元，按年跌44.2%，

按季则升1.39倍。期内，销售收入31.39亿元，按年下跌19.88%，按季则跌7.81%。销售收入达上一次发布的预测

中位数。由于半导体解决方案分部和表面贴装技术解决方案分部的销售收入均下降，导致销售收入按季下降

7.8%，再加上半导体持续下行周期，使半导体解决方案分部的下降幅度更大。期内，新增订单总额为32亿元，按

年跌9.8%，按季则升17%。毛利率为41.9%，按年升145点子，按季则跌40点子。经营利润率为7.6%，按年跌425点

子，按季则升218点子。 
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国都证券(香港)有限公司(“国都香港”，中央编号：ASK641)，获香港证券及期货事务监察委员会发牌，可进

行《证券及期货条例（香港法例第571章）》所界定的第1类（证券交易）、第4类（就证券提供意见）受规管

活动的持牌法团。 

 

 

 

分析师披露 
本报告准确表述了分析员的个人观点。每位分析员声明，不论个人或他/她的有联系者都没有担任该分析员在本报告

内评论的上市法团的高级人员，也不拥有与该上市法团有关的任何财务权益。本报告涉及的上市法团或其他第三方

都没有或同意向分析员或国都证券(香港)有限公司(“国都香港”)提供与本报告有关的任何补偿或其他利益。 

国都香港的成员个别及共同地确认：(i)他们不拥有相等于或高于上市法团市场资本值的 1%的财务权益；(ii)他们不

涉及有关上市法团证券的做市活动；(iii)他们的雇员或其有联系的个人都没有担任有关上市法团的高级人员；及

(iv)他们与有关上市法团之间在过去 12 个月内不存在投资银行业务关系。 

 

国都香港投资评级标准 

时间周期报告发布之日起 12个月内基准市场指数香港恒生指数 

公司评级行业评级 

买入相对基准市场指数涨幅 20%以上 

强于大市行业指数超越基准市场指数增持相对基准市场指数涨幅介于 10%至 20%  

同步大市行业指数持平基准市场指数持有相对基准市场指数涨幅介于-10%至 10%之间 

弱于大市行业指数弱于基准市场指数卖出相对基准市场指数跌幅 20%以上 
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